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|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Reldo

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.1 Dane o spéice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spotka Akcyjna
Siedziba spotki 68-200 Zary, ul. 11-Listopada 37

woj. lubuskie, Polska

1.2 Podstawowy przedmiot dziatalnéci:

26.11.7
27.12.7
27.33.Z
27.90.Z
33.14.Z
33.20.Z
26.51.Z
33.13.Z
33.14.Z
23.99.7

22.22.7
22.29.7
28.99.7
46.43.Z
46.69.Z
46.90.Z
64.99.Z

72.19.Z
74.10.Z
74.90.Z
77.39.Z
77.40.Z

68.10.Z
70.10.Z

70.22.Z
82.99.Z

85.59.B

Produkcja elementow elektronicznych

Produkcja aparatury rozdzielczej i sterionaj energii elektrycznej

Produkcja spgtu instalacyjnego

Produkcja pozostatego syrzelektrycznego

Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

Instalowanie maszyn przemystowych, eprzwyposaenia

Produkcja instrumentéw i przyddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych
Naprawa i konserwacja giizen elektronicznych i optycznych

Naprawa i konserwacja giizen elektrycznych

Produkcja pozostatych wyrobdw z minerangarowcow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

Produkcja opakowa tworzyw sztucznych

Produkcja pozostatych wyrobow z tworzywsznych

Produkcja pozostatych maszyn specjalnegerpaczenia gdzie indziej niesklasyfikowana
Sprzedahurtowa elektrycznych artykutowzytku domowego

Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i wdzen

Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana

Pozostala finansowa dziatalhastugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem
ubezpieczé i funduszéw emerytalnych

Badania naukowe i prace rozwojowe w direedzpozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

Dziatalné¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

Pozostata dziatakioprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziegklasyfikowana
Wynajem i dzieawa pozostatych maszyn, udzeh oraz dobr materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowane.

Dzietawa wiasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wyzeniem prac chronionych
prawem autorskim

Kupno i sprzedaiieruchoméci na wlasny rachunek

Dziatalnéc firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wyzeniem holdingéw
finansowych

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzbzaalngci gospodarczej i zagdzania
Pozostala dziatalétowspomagajca prowadzenie dziataléci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

Pozostale pozaszkolne formy edukacji guimieiej niesklasyfikowane

Organ prowadzacy rejestr: Sagd Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat GospodaycKrajowego
Rejestru Sadowego.

Numer KRS: 0000088688
Okres objety sprawozdaniem od 01.10.2013 r. do 31.12.2013r. iod 01.0130 do 31.12.2013r.
Dane poréwnywalneza okres od 01.10.2012 r. do 31.12.2012 r. i a8102012 r. do 31.12.2012 r.
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1.3 Przyjete zasady sporadzenia sprawozdania.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendma@e zostalo spardzone zgodnie
z wymogami Medzynarodowego Standardu Rachunkéevo34 ,Srodroczna sprawozdawcio finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez WniEuropejsk. Sprawozdanie to zostalo zaakceptowane przezadarz
Relpol S.A.

Zakres informacyjnyrédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawocadaransowego jest ¢uszy ni
petnego sprawozdania finansowego, w gakii z czym zaleca gije czytd w powigzaniu z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy émivej Relpol za rok obrotowy 2012, ktére dqste
jest na stronie internetowej spotkivw.relpol.pl Relpol zastosowat takie same zasady rachunsciyjak przy
sporzdzaniu Skonsolidowanego sprawozdania rocznego GHpoReza 2012 r. i Skonsolidowanego
sprawozdania potrocznego za | p. 2013 r.

Dane finansowe w sprawozdaniu podawane $ys. zi, chybae wskazano inaczej.

Zastosowano jednakowe zasady rachunkoware wszystkich konsolidowanych spotkach. Zastcmwavtakie
same zasady jak przy spadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegokz2012.

Czas trwania grupy kapitalowej jest nieograniczony.

1.4 Wtadze spoiki
Zarzad Spoiki

Rafat Gulka - Prezes Zaydu
Tomasz Grabczan - Wiceprezes Zdiz

Rada Nadzorcza

W dniu 14.06.2013 r. dobiegta kea kadencja Rady Nadzorczej. Zwyczajne Walne Zgdzesie Spoiki
wybrato na now kadenc§ Rady Nadzorczej nagiujgce osoby:

Adam Ambroziak - przewodnigzy

Joanna Békowska - wiceprzewodnigza RN

Marek Wajcikowski

Piotr Ostiski

Rafat Mania

oo PE

Sktad osobowy do dnia 14.06.2013 r.

1. Adam Ambroziak - przewodnigzy

2. Joanna Békowska - wiceprzewodnigza RN
3. Marek Wojcikowski

4. Monika Zakrzewska

5. Rafat Mania

1.5 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i sklada 2i9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéctonominalnej
5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znagdsi w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8 735 630 akcji serii E na okaziciela

llos¢ akcji i ilos¢ gtosdw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.

®
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2. Struktura grupy kapitatowej na dzien 31.12.2013 r.

Relpol jest jednostkdominupca w grupie kapitatowej i spogelza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

| | ) | | |
Spotki produkcyjne Spotki handlowe Spotki w likwidacji ‘
1
Relpol S.A., Relpol Eltim Relpf:ll Franc_e
Zary, Polska nkt Petersburg, Rosj Paryz, Francja
dnostka dominuja | 60% 51%
Relpol Baltija,
DP Relpol Altera Relpol M Wilno. Litwa
Czernihow, Ukraina Minsk, Biatorus b
100% 80% 100%
Relpol Elektronik Relpol Altera,
Mirostowice Dolne, = .
Polska Kijow, Ukraina

51%

2.1 Wykaz spétek obg¢tych sprawozdaniem skonsolidowanym

1. Relpol S.A. jednostka domingga - metoda petna.

2. Relpol Eltim Sp. z 0.0.- metoda petna. Relpol posiada 60% udziatow wcgpdRelpol Eltim jest
dystrybutorem wyrobéw Relpolu na terenie Rosji. W12 r. spotka osgreta 21.703 tys. zi
przychodéw ze sprzedwm i wypracowata 1.097 tys. zt zysku netto. Spoétlegularnie wyptaca
dywidend.

3. Relpol Elektronik Sp. z 0.0.- metoda petna. Spétka zate z siedzip w Mirostowicach Dolnych,
z kapitatem zaktadowym w wysoém 50 tys. zt. W 2013 r. ogjneta przychody ze sprzedha w
wysokdaici 1.757 tys. zt wypracowgg 72 tys. zt zysku netto. Spétkaviadczy ustugi kooperacji dla
Relpol S.A. i trzeci rok z kdu wyptacita dywidenel

4. DP Relpol Altera Sp. z 0.0.- metoda petna. Spétka zate z siedzip w Czernihowie. Przedmiotem
dziatalngci spétki jest produkcja wygtznie na potrzeby Relpol S.A. W 2013 r. spétka
wypracowata 3.509 tys. zt przychodéw ze sprzgdaonoszc strat w wysokdaci 101 tys. zt. Spotka
ta przegta produkcg z Relpol Baltija (Litwa).

Aktualna sytuacja polityczna na Ukrainie nie maywil na dziatalnéc tej spotki. Zarzd jednostki
dominupcej obserwuje przebieg wydarzeprzygotowuje si na rézne ewentualnizi.

®
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2.2 Spotki wyhczone z konsolidaciji

1. Relpol M Sp. z 0.0- spotka zalena z siedzip w Minsku. Kapitat zakltadowy spoétki wynosi 0,3 tys. zi,
przychody ze sprzedaw 2013 r. wyniosty 683,9 tys. zt. a zysk net®y7 tys. zt. Spoika jest dystrybutorem
Relpolu na rynku biatoruskim.

2. Relpol Altera Sp. z 0.0.- spoétka zalena z siedzih w Kijowie. Kapitat zakladowy sp6tki wynosi 500
tys. USD. Relpol S.A. posiada w tej spéice 51% aldev. W 2013 r. przychody ze sprzegaspoiki
wyniosty 123,7 tys. zt. a strata netto 56 tys.Ni& podstawie podpisanej 10 letniej umowy, do n2{)as8 r.
dystrybutorem wyrob6w Relpolu na Ukrainie i w Moldajest spétka SV Altera.

3. Relpol Baltija Sp. z 0.0.- spotka zalena z siedzip w Wilnie. Relpol posiada 100% udziatdéw w tej
spéice. Ze wzgldu na oszoainas¢ kosztdéw, produkcja z tej spoiki przeniesiona Zaste Ukraig. W lutym
2012 r. podjto decyz¢ o likwidacji tej spotki a dziataln@ handlowa na Litwie prowadzona jest przez nowego
dystrybutora. Spoétka zakozyta dziatalné¢, ztozyta wymagane dokumenty o wykienie z Rejestru Spotek.
Proces likwidacji s wydtuzat. Spotka przeszta dodatkowy audyt kontrolnyzlstpodatkowych, ktéry zakazyt
si¢ dla spotki pozytywnie. Przekazata dokumenty dohiavam paistwowego i finalizuje proces likwidaciji.
Informacja o wykréleniu spoiki z rejestru spodziewana jest w | kwl20.

4. Relpol France -spoéitka jest w trakcie likwidaciji. Likwidacji prowlaona jest wg. prawa francuskiego
i trwa diuzej niz jednostka domingfpa pierwotnie zakladata. Zak spodziewat si zakaiczenia procesu
likwidaciji tej spétki w 2013 r., tak jednakesinie stato. Oczekujegize likwidacja ta skaczy st w 2014 r.

Spotki wylgczone z konsolidacji,asw wigkszasci spotkami matymi, nie magymi istotnego wpltywu na
wyniki skonsolidowane. MSR 8, pkt 8, zezwala natguienie od zasad zawartych w MSSF, w sytuacji gdy
skutek odsfpienia od ich zastosowania nie jest istotny. Pamauibzyskanie informacji niegdnych do
prawidtowego i rzetelnego afgjia tych jednostek konsolidagiji sporadzenia sprawozdania skonsolidowanego
zgodnego z MSR/MSSF oraz wymaganiami Komisji Nadz&inansowego, wie Sk z poniesieniem
niewspotmiernie wysokich kosztow w stosunku do tapiv wkasnych tych jednostek.

Relpol wdrayt jednolite zasady rachunkoéa i sprawozdawczei we wszystkich spotkach w grupie.

2.3 Wykaz wewretrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie spagdzajacych sprawozdanie
finansowe.

Relpol nie posiada wewtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie amtmapcych sprawozdanie
finansowe.

2.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostalo spadzone przy zaldgeniu, ze podmioty z grupy
kapitatowej z pewnymi wyjatkami beda kontynuowaly swoj dziatalnosé w przyszicci.

Srodroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdaniendmae zostato spagdzone przy zatgeniu
kontynuowania dziatalréci gospodarczej przez spétkgrup; kapitatlows w dapcej sk przewidzié przyszigci
oraz nie istnigj okolicznagci wskazujce na zagrienie kontynuowania tej dziatalém (z wyjatkiem spotek,
ktére postawiono w stan likwidaciji).

2.5 Wartosci szacunkowe.

Zarzad jednostki dominujcej kieruje st najlepsa wiedz dokonujc szacunkéw i amléw, ktore
z czynnikbw maj wplyw na stosowane zasady rachunkéeiooraz prezentowane waftd aktywow,
zobownzan, przychoddw i kosztéw. Szacunki i zaémia oparte s0 dadwiadczenia historyczne, oczekiwania
co do przysztych zdaraeoraz inne czynniki, ktére w momencie szacowaniaajpysic uzasadnione. Faktyczne
wartasci mog sie rozni¢ od szacunkéw. Najistotniejsze szacunki dotyczyfywmie utraty wartéci srodkow
trwatych, utraty wartéci aktywéw dlugoterminowych, utraty wakm zapasOw i rezerw ndwiadczenia
pracownicze.

®
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Wybrane dane finansowesrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozaani

skonsolidowanego

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 4kwartaty Za 4kwartaty Za 4kwartaty Za 4kwartaty
okres okres okres okres

od 01.01.2013
do 31.12.2013

od 01.01.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2013
do 31.12.2013

od 01.01.2012
do 31.12.2012

SKONSOLIDOWANY

ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzeggproduktow,
towaréw i materiatdw

RACHUNEK

Zysk (strata) z dzialalei operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto jednostki dominagj
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi

operacyjnej

Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi

inwestycyjnej

Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci

finansowej

Przeptywy piengzne netto, razem
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobogdania
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wiasny przypadagy
akcjonariuszom jednostki dominggj
Kapitat zaktadowy

POZOSTALE
Liczba akciji
Liczba akcji przygta do ustalenia

rozwodnionego zysku

Zysk zannualizowany (strata) na jedn

akcje zwykla (w zt / EUR)
Rozwodniony  zysk

EUR)

Zysk (strata) na jednakci zwyklg (w zt

/ EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedakci

zwykla (w zt / EUR)

Wartas¢ ksiggowa na jeds akcg (w zt /

EUR)

Rozwodniona wart@ ksiggowa na jeds

akck (w zt / EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidend

na jedn akcg (w zt / EUR)

zannualizowany
(strata) na jedn akcg zwykly (w zt /

105 730
6 958
6 928
4 926

8 468
-7 054

-6 144

-4 730
Stan na
31.12.2013

92 655
22110

7 555
14 555

68 583
48 046
9609 193
9609 193

0,51

0,51
0,51
0,51
7,14

7,14

0,37

116 833
10 305
10 002

9 196

14142
-10 411

70

3801
Stan na
31.12.2012

96 138
26 573

7913
18 660

67 353
48 046
9 609 19¢
9609 19¢

0,96

0,96
0,96
0,96
7,03
7,03

0,20

25108
1652
1645
1170

2011
-1 675

-1 459

-1123
Stan na
31.12.2013

22 342
5331
1822
3510

16 537
11 585
9609 193
9609 193

0,12

0,12
0,12
0,12
1,72
1,72

0,09

27 993
2469
2 396
2203

3388
-2 494

17

911
Stan na
31.12.2012

23516
6 500
1936
4 564

16 475
11 752
9609 193
9609 193

0,23

0,23
0,23
0,23
1,72
1,72

0,05

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia powgzych kwot

w poszczegolnych dniach bilansowych i przedziatadsowych:

uyto sredniego kursu NBP obowdujascego dla euro

Kurs euro w zt 01.01.2013 01.01.2012
s 31.12.2013 31-12-2018 54 45 5pp 4 81122012
1 Kurs eurosér. w okresie 4,2110 4,1736
2 Kurs euro na dziebilansowy 4,1472 - 4,0882
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3. Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe Grupy

Kapitatowej
w tys. zfotych
SKROpONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK 0d 01.10.2013 | od 01.01.2013 od 01.10.2012 od 01.01.2012
ZYSKOW | STRAT do 31.12.2013 | do 31.12.2013 do 31.12.2012 do 31.12.2012
4 kwartat cztery kwartaly| 4 kwartat  [cztery kwartaly
(rok biezacy) (rok biezacy) | (rok ubiegty) | (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towaréw
i materiatow 27981 105 730 28 013 116 833
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatov 21312 81 758 22 575 86 014
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 6 669 23972 5438 30819
Koszty sprzeday 463 1104 284 972
Koszty ogélnego zagelu 4261 15983 4741 16 841
Zysk (strata) ze sprzeday 1945 6 885 413 13 006
Pozostate przychody operacyjne 695 1668 1807 2841
Pozostate koszty operacyjne 369 1 595 1761 5542
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej 2271 6 958 459 10 305
Przychody finansowe -11 412 202 509
Koszty finansowe 142 442 171 812
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 2118 6 928 490 10 002
Podatki 582 1539 -291 224
Pozostate zmniejszenia zysku 23 24 -25 0
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 1513 5 365 806 9778
(Zyski) straty udzialowcow mniejsggiowych 129 439 -14 582
Zysk (strata) netto dla jednostki dominujgcej 1384 4 926 820 9 196
Zysk (strata) netto na dziatakw zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziatakw sprzedanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na jedmakcg (zt/szt.) w tym:
- zwykla 0,14 0,51 0,09 0,96
- rozwodnion 0,14 0,51 0,09 0,96

w tys. zfotych

SKROCONE SKONSOLIDOWANE od 01.10.2013 | od 01.01.2013| od 01.10.2012| od 01.01.2012
SPRAWOZDANIE 7 CALKOWITYCH do 31.12.2013 | do 31.12.2013| do 31.12.2012| do 31.12.2012
DOCHODOW 4 kwanai cztery kyvarta}y 4 kwqrtal cztery kvyarta}y
(rok biezacy) (rok biezacy) | (rok ubiegly) | (rok ubiegty)
Zysk (strata) netto z dziatangci kontynuowanej 1513 5 365 806 9778
w tym zysk/strata netto z dziatakwozaniechanej 0 0 0 0
Sktadniki innych catkowitych dochodow, -230 -283 -50 -466
a) ktére nie zostary nastkpnie przeklasyfikowane ne¢
zyski lub straty -93 -93 0 0
Wycgnq nieruchomei inwestycyjnych do wartei 0 0 0 0
godziwej
Zyski i straty aktuarialne -93 .93 0 0
Podatek odroczony 0 0 0 0
b) ktére zostam naskpnie przeklasyfikowane n:
zyski lub straty po spetnieniu okr&lonych
warunkéw -155 -208 -50 -466
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0 0 0
Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporadkowanych -155 -208 -50 -466
Podatek odroczony 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 1283 5082 756 9312
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w tys. zfotych
SKROCONE SKONSOLIDOWANE 31.12.2013r. | 30.09.2013r. 31.12.2012r. 30.09.2012r.
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (rok biezacy) |(rok biezacy) (rok ubiegly) (rok ubiegtly)
AKTYWA
Aktywa trwalte (diugoterminowe) 42 604 42 383 40 170 38 698
Rzeczowe aktywa trwate 33993 33595 31587 30962
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0 0
Wartdici niematerialne 8 144 8 332 7614 7 180
Aktywa finansowe 384 385 388 44
Naleznosci dtugoterminowe 83 71 95 398
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 486 114
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 50 051 52 106 55 968 54 119
Zapasy 22 499 22 646 26 957 22 338
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 936 20 443 16 615 22 155
Naleznosci pozostate 1809 1112 2842 1618
Inwestycje krotkoterminowe 4 4 17 35
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4 498 7 535 9 256 7 634
Rozliczenia mgdzyokresowe 305 366 281 339
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedy ¢ 0 0 470
Aktywa obrotowe razem 50 051 52 106 55 968 54 589
SUMA AKTYWOW 92 655 94 489 96 138 93 287
PASYWA
Kapitat wiasny jednostki dominujacej 68 583 67 351 67 353 66 742
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046 48 046
Zyski zatrzymane 20 968 19581 19530 18 869
- Kapitat zapasowy 11 687 11 687 4516 4 493
- Kapitat z aktualizacji wyceny 1125 1163 1163 1185
- Zysk/strata z lat ubiegtych 3230 3189 4 655 4 815
- Wynik roku biezacego 4 926 3542 9 196 8 376
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek
podporadkowanych -431 -276 -223 -173
Kapitaty mniejszosci 1962 1931 2212 2 245
Zobowiazania diugoterminowe 7 555 8 023 7 913 5820
Oprocentowane kredyty i pgczki 5795 6 314 5918 4370
Zobowigzania z tytutu leasingu 651 632 918 660
Pozostate zobowzania 0 0 0 0
Przychody przysztych okreséw 0 0 0 0
Rezerwy na pozostate zobazania i inne obagizenia 1109 1077 1077 790
Zobowigzania krotkoterminowe 14 555 17 184 18 660 18 480
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 463 8678 9574 7474
Zobowigzania z tytutu leasingu 493 499 559 400
Pozostate zobowzania 4 361 4 843 6 498 6581
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytéw bankowyc 2076 2076 928 1889
pozyczek
Przychody przysztych okreséw 0 0 0 0
Rezerwy na pozostate zobazania i inne obagizenia 1162 1088 1101 2136
SUMA PASYWOW 92 655 94 489 96 138 93 287
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W K APITALE WLASNYM

w tys. zfotych
. Zyski zatrzymane Kapitat n
SKROCONE SKONSOLIDOWANE capial . Kapi@lz Zyskistala Wynkioku  Rémnice  wiasny  Kaptal | KaPU
apitat o -~ . . e wiasny
W KAPITALE WEASNYM podstawowy zapasowy aktualizacji z lat biezacego kursowe jednostki  mniejszaici ogélem
wyceny  ubiegtych dominujacej
Stan na 1 stycznia 2013 ro 48 046 4516 1163 13851 0 -223 67 353 2212 69 565
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich wartgci
nom\iAr?:mej przedy akcji powye] 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3 556 0 0 -3 556 0 -3 556
Rd&znice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zyskil/(straty) aktuarialne z tytutu wycedwiadcze po
oiresig zat?ﬁdnienia il ety P 0 0 -38 0 0 0 -38 0 e
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 7171 0 -7 171 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 4926 0 4926 0 4926
Inne 0 0 0 106 0 -208 -106 -250 -361
Stan na :1 grudnia 2013 roku 48 046 11 687 1125 3230 4 926 -431 68 583 1962 70 545
z Zyski zatrzymane Kapitat .
SKROCONE SKONSOLIDOWANE capital o Kapielz Zyskistala Wymkioku  Reimce  wiasny  Kaptal | KaP@
apitat o -~ . . e wiasny
W KAPITALE WEASNYM podstawowy zapasowy aktualizacji z lat biezacego kursowe jednostki  mniejszaici ogélem
wyceny  ubieglych dominujacej
Stan na 1 stycznia 2(2 roku 48 046 124 1193 10712 0 243 60 318 2 521 62 839
Podziat zysku 0 -50 0 50 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej ich wartdci
nom\i/\r,ﬁmej przedsy akcji powye] 0 3 0 0 0 0 3 0 3
Wyptata dywidendy 0 0 0 -1 922 0 0 -1922 0 -1 922
Rdznice z aktualizacji wyceny 0 31 -30 0 0 0 1 0 1
Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu wycedwiadcze po
oiresig zat?ﬁdnienia il ceRy P 0 0 0 0 0 0 0 0 L
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 4 408 0 -4 408 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 9 196 0 9 196 0 9 196
Inne 0 0 0 223 0 -466 -243 -309 -552
Stan na 1 grudnia 2012 roku 48 046 4516 1163 4 655 9 196 -223 67 353 2212 69 565
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w tys. ziotych

od 01.10.2013

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE do 31.12.2013

od 01.01.2013
do 31.12.2013

od 01.10.2012
do 31.12.2012

od 01.01.2012
do 31.12.2012

Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 4 kwartat  |cztery kwartaty 4 kwartat cztery kwartaty
(rok biezacy) | (rok biezacy) | (rok ubiegly) | (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci
operacyjnej (metoda pdrednia) -354 8 468 3460 14 142
I. Zysk (strata) brutto 2118 6 928 490 10 002
Il. Korekty razem -2 472 1540 2970 4140
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
wycenianych metagdpraw wiasnéci
2. Amortyzacja 1105 4 366 1111 4263
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych 60 -148 67 -102
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 63 289 314 477
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 0 -300 -250 -250
6. Zmiana stanu rezerw -357 -620 -750 657
7. Zmiana stanu zapasow -133 4 031 -4 580 -3 947
8. Zmiana stanu nalposci -1 303 -3 008 4617 1437
9. Zmiana stanu zoboydan krotkoterminowych, z
wyjatkiem paryczek i kredytow -1 857 -2 640 2271 2154
10. Zmiana stanu rozlicaamiedzyokresowych 61 -24 195 -30
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -111 -405 -118 -587
12. Inne korekty 0 -1 93 68
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci
inwestycyjnej -1 279 -7 054 -1 364 -10 411
1. Wptywy 57 183 570 797
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 1 8 444 564
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz warteci
niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 56 175 126 233
- zbycie aktywéw finansowych 0 0 8 12
- dywidendy i udziaty w zyskach 42 42 0 0
- odsetki 14 119 101 151
- inne wplywy z aktywow finansowych -sptacone
pozyczki 0 14 17 70
4 . Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Il. Wydatki -1 336 -7 237 -1 934 -11 208
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych ora
rzeczowych aktywow trwatych -1 336 -7 237 -1 934 -11 208
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartdci
niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
- inne wydatki inwestycyjne- udzielonezyazki 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne- zaliczki inwestycyjne 0 0 0 0
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalngci finansowej -1412 -6 144 -474 70
1. Wptywy 21 2132 637 6 373
1. Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumemté
kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0 0
2. Kredyty i payczki 0 2111 636 6 369
3. Inne wplywy finansowe 21 21 1 4
1. Wydatki -1 433 -8 276 -1111 -6 303
1. Nabycie akcji (udziatéw) wkasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz ¥tacieli 0 -4123 0 -2 754
3. Inne, nk wptaty na rzecz wiicieli, wydatki z 0 0 0 0
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tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytow i pryczek -519 -1 086 -49 -1 062

5. Wykup dtinych papieréw wart@iowych 0 0 0 0

6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0 0 0

7. Ptatndci zobowizan z tytutu umoéw leasingu

finansowego -260 -606 -135 -554

8. Odsetki -84 -345 -118 -322

9. Inne wydatki finansowe (factoring) -570 -2 116 -809 -1 611
D. Przeptywy pienigzne netto razem -3 045 -4 730 1622 3801
E. Bilansowa zmiana stanuérodkéw pienigeznych, w tym: -3 037 -4 758 1622 3801

- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic

kursowych -8 28 0 0
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 7 535 9 256 7 634 5 455

- réznice kursowe -87 -87 0 0
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 4 498 4 498 9 256 9 256

- réznice kursowe -8 -59 0 0

4. Omowienie wynikéw skonsolidowanych

4.1 Podsumowanie

Na osagniete w 2013 r. wyniki dizy wplyw miata sytuacja makroekonomiczna w kraju iBuropie.
Warunki dla prowadzenia dziatalked gospodarczej oraz klimat panay na rynku nie byt tak sprzyggy jak
w roku 2012. Utrzymujce sé spowolnienie gospodarcze przgfm sie na nizszy popyt. Spadek sprzega
dotyczyt praktycznie kalego statego klienta i kdego rynku. W przypadku nowych, pozyskanych ostatni
klientow sprzeda stopniowo rosta. Duzi odbiorcy zmniejszali stanggazynowe i ostemie podchodzili do
sktadania wgkszych zamowie. W miejsce zamowie globalnych z terminami realizacji rozionymi
w dluzszym okresie czasu, pojawita slwza ilos¢ drobniejszych zamdéwiekrotkoterminowych. Sytuacja taka
utrzymywata sj do sierpnia 2013 r.

Wraz z zakéaczeniem wakacji aktywrsé klientébw wzrosta. Po publikacji wskaikow makroekonomicznych
w kraju i Europie poprawity girébwniez nastroje i ostatnie miaegie roku przyniosty zapowiadaneywvienie.
Uwidocznito sé to w poziomie sprzeds zaréwno krajowej jak i w eksporcie do niektérygstw Europy
Zachodniej. Rénie poziom wptywajcych zaméwié. Mozna zatem powiedzéeo odwrdceniu i negatywnych
tendencji trwajcych od okoto roku.

Wyniki osiggnicte w czwartym kwartale 2013 r.g snajwyzsze z osignietych w biezgcym roku oraz
poréwnywalne z IV kwartalem 2012 r. Zysk netto WKwartale 2013 r. (1.384 tys. zt) byt 0 69% isyy od
zysku netto oggnietego w IV kwartale 2012 r. Rentow§tobrutto sprzedey wzrosta w tym okresie z 19,4% do
23,8% a rentownid zysku netto z 2,9% do 4,9%. Pomimo poprawy sytugoikowej i osagniccia lepszych
rezultatow, wyniki ostatniego kwartatu nie zdotggkry¢ skutkéw ostabienia trwagego do sierpnia 2013 r.
Gtéwnie z powodu riszego popytu utrzymagego s¢ w Rosji i na Ukrainie. Skonsolidowane przychody ze
sprzeday w 2013 r. wyniosty 105.730 tys. zt co stanowi 3, przychodow oggnigtych w 2012 r. (116.833
tys. zt). Zysk netto w 2013 r. wyniést 4.926 tybwb. 9.196 tys. zt zysku aginigtego w 2012 r.

Aktywa skonsolidowanego bilansu na dizi#l.12.2013 r. wynosity 92.655 tys. zt i byly o 834tys. zt. nisze
w stosunku do danych na 31.12.2012 r. Zmieniastiuktura aktywow. Z powodu prowadzonych inwestycj
0 2.434 tys. zt (6%) wzrosty aktywa trwate, gtowni®dki trwate oraz wart@i niematerialne. Tym samym
udziat aktywéw trwatych w strukturze bilansu wzrast1,8% do 46%.

W aktywach obrotowych najeksza zmiana dotyczytdrodkéw piengznych, zapasOw i natecsci. Stan
srodkéw piengznych zmniejszyt si natomiast o 4.758 tys. zt, co wynikato z wyptagwilendy w wysokéci
3.500 tys. zt oraz ze zgkszonych potrzeb finansowania inwestycji. Wzrostynpwieh i sprzeday wplynety na
zmniejszenie stanu zapasow (0 4.458 tys. zl) w gyowvnie wyrobdw gotowych ale rowrieo 4.321 tys. zi
zwigkszyly poziom nalenosci z tyt. dostaw i ustug. Sprzedaealizowana jest z odroczonym terminem
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ptatndici. Pozostate pozycje aktywow nie wykazywahgkgizych r@nic w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego.

W pasywach bilansu najgksza zmiana w stosunku do 31.12.2012 r. dotyczgaitétu zapasowego, ktory
wzrost o 7.171 tys. zt. O 4.463 tys. zt tj. 16,8%0rdejszyty s¢ zobowhzania grupy kapitatowej, w tym gtéwnie
zobowgzania i rezerwy krotkoterminowe.

W 2013 r. grupa kapitalowa ageta dodatnie przeplywy na dzialabw operacyjnej oraz ujemne na
dziatalngci finansowej i inwestycyjnej, co zgdane bylo w wydatkami poniesionymi na nabycie rpagzh
aktywow trwatych (rozszerzenie i modernizacja lpiiodukcyjnych). Nowe linie zostatyjwruchomione.

4.2 Udzial jednostki dominujgcej w wynikach grupy.

Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitatowej ma spotdmminugca Relpol S.A. Udziat sprzega
spotki matki w sprzedsy skonsolidowanej w 2013 r. wynidst 82%. W przypadkyniku netto przewssza on
wynik netto grupy kapitatowej.

4.3 Korekty i wytaczenia konsolidacyjne

W zwigzku ze wzajemnymi obrotami pogdizy jednostk dominupca a spoétkami zalenymi objgtymi
konsolidacy, przychody ze sprzedy oraz koszty sprzedanych produktéw i towarow pi@jsaone zostaty
o ok. 7.697 tys. zt. Dokonano réwnievytaczer konsolidacyjnych dotyezych mafy na zapasach oraz
wyptaconej dywidendy. W bilansie wyeliminowano waaine nalenosci i zobowhzania.

4.4 Przychody ze sprzedey

Grupa kapitatowa osgjreta w czwartym kwartale 27.981 tys. zt przychodéwspezeday co odpowiada
wielkosci osignictej w IV kw. 2012 r. Narastggo przychody ksztattowaty siodpowiednio 105.730 tys. zt
2013 r. i 116.833 tys. zt w 2012 r. Na poziom piryddéw wplyw mialo spowolnienie gospodarcze
i ograniczenie popytu odczuwalne vygu trzech kwartatéw 2013 r.

w tys. zlotych
Rok i
Lp. |Przychody ze sprzeday 2013 ° 2012 DYl
1 Przychody ze sprzedaw tys. zt 1 N1
WiV g 13/ IVq 12 27981 28 0132 0,1%
2 Przychody ze sprzedaw tys. zt 4 oEo
Wi-IVq 13/ -1V g 12 105730 116833 9,5 %
w zt
Lp. |Kurs euro w zt 2013 Rok 2012 DYl
1 Kurseurosr.wlIVq'13/ IV g 12 4,1745 4,109¢ +1,6 %

2 Kurseurosr.wl—I1Vqg13/ 1-1Vq 12 4,2110| 4,173€ +0,9%
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Przychody ze sprzedpw tys. zt w poszczegdlnych kwartatach ofezdni poziom kursu euro.

T 4,8000
30000 + + 4,7000
T+ 4,6000
25000 + T 45000
-+ 4,4000
-+ 4,3000
20 000 +
T+ 4,2000
-+ 4,1000
15000 + 1 4,0000
-+ 3,9000
10 000 +—+—+ = { { { 3,8000
I kw ‘II kw \II kwl}\/ kw kw Tkw IHkw 11| T kw]V kw [l kw \I kw I&I le{/ kw
2010 2011 2012 2013

| @ Przych. ze sprzeda zy w tys. zt @ KUI's euro w zt |

Na wykresie zaprezentowano poziom przychodéw zeeslary w poszczegolnych kwartatach, paeszy
od | kw. 2010 r. Poziom przychodéw ze sprzsdasikgnicty w IV kw. 2013 r. jest najwiszy w 2013 r.
i porownywany z IV kw. 2012 r.
Sytuacja walutowa w 2013 r. byta stabilna. Wahamiess6w walut byty mniejsze niw 2012 r.Sredni kurs euro
w IV kw. 2013 r. byt nieznacznie vigzy, bo 0 1,6% od kursu z IV kw. 2012 r. Naragtajw 2013 r. i 2012 r.
usrednione kursy euro byly na podobnym poziomieziga wynosita 0,9% na korg§ roku 2013. Grupa
kapitatowa ponad 60% przychoddw generuje ze speyegksportowej, z tego w wkszaci w euro.

4.5 Struktura sprzedazy

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE IV ¢ 2013 |I-IV 2013 | Udziat% | IV q2012 |I-IV q 2012| Udziat %
Polska 9471 32982 31,19% 9014 37073 31,73%
Eksport w tym: 18 510 72 748 68,81% 18 999 79760 68,27%
Europa: 17 510 68 922 65,19% 17771 73268 62,71%

Niemcy 6 628 26 319 24,89% 4412 25 662 21,96%

Francja 606 2 689 2,54% 1014 3861 3,30%

Rosja 6 061 22 427 21,21% 8 585 27 705 23,71%
Azja 531 1649 1,56% 550 3121 2,67%
Ameryka Péinocna 100 427 0,40% 161 1 080 0,92%
Ameryka Potudniowa 277 655 0,62% 322 1286 1,10%
Australia i inne 92 1095 1,04% 195 1005 0,86%
Razem 27981 105730 100,00% 28 013 116 833  100,00%

Spadek przychodéw w ggu czterech kwartatéw 2013 r. w stosunku do cztedesartatow roku 2012
spowodowany jest generalniezseym popytem w braty i ostabieniem nawiecie. Wid& to wyraznie po
strukturze sprzedg, ktora jest stosunkowo stata, a wahaniaisznaczne. Sprzedérajowa w 2013 i w 2012 r.
byta na poziomie ok 31%. Pozostate ok. 69% przyjsada eksport. W agu pierwszych 8 miesty 2013 r.
z problemami spadku popytu borykale sivszyscy odbiorcy, zaréwno producenci jak i dostawg/robéw
Relpolu do rénych gat¢zi przemystu.

W Il kw. 2013 r. powstrzymany zostat spadek prayddw na rynku krajowym, a w IV kw. widoczny jest 5%
wzrost, co mena odbiera jako popraw sytuacji w kraju. Narastago w 2013 r. sprzedana rynek krajowy jest
nizsza 0 11% w stosunku do roku 2012. Malewroci uwag, ze w ubiegtym roku, a szczegélnie w | péiroczu
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wyniki sprzeday poprawily inwestycje zwgzane z Euro 2012. Spotka zrealizowata szereg kkidina na
stacjonarne monitory promieniowania (tzw. bramkiiometryczne do wykrywania promieniowania gamma)
stanowjce wyposaenie intensywnie modernizowanych wowczas lotniskbe€hie poza Ilotniskami
zapotrzebowanie na bramki pojawitce sia ztomowiskach i sktadowiskacimieci. Sprzeda przekanikéw
miniaturowych jest na wysokim i rogtym poziomie, rénie stopniowo sprzedarzekanikdéw przemystowych.

W przypadku eksportu pozytywne zmiany nigjeszcze widoczne w wynikach za IV kw. 2013 r. Whgen
kwartale jak réwni¢ narastajco w chgu 2013 r. przychody ze sprzegtaeksportowej byly risze ni

w poréwnywalnych okresach 2012 r. W IV kw. 2013przeda eksportowa byta nsza o 2,6% a narasiap

w 2013 r. o0 8,8% w stosunku do poréwnywalnych ofwesoku 2012. Nominalnie najbardziej spadta sprzeda
do Rosji i na Ukraig. Wysoki poziom zatowarowania oraz staba koniurkts rynku spowodowatae spotki

w pierwszej kolejnéci opr&niaty magazyny a biacymi zakupami uzupetniaty brakigy asortyment.

Analizujac poziomy sprzeds nalezy mie¢ na uwadzeze 2012 r. pod wzgtem osignigtych przychodow, byt
najlepszym w historii grupy kapitatowej. Zatem dtzku 2013 punkt odniesienia postawiony zostat wgsok
Aktualnie rosg zamowienia na przekaiki. Zadawalagcym jest rownie fakt, ze spotka navazata wspotprag

z nowymi klientami i sprzededo nich t& stopniowo rénie.

Sytuacja walutowa w obu poréwnywalnych okresachabybsy stabilna i nie miata wkszego wptywu na
poziom przychodéw. Pomimo gkszych okresowych wahakurséw w 2012 rsredni poziom w obu okresach
sprawozdawczych byt do siebie Zigny i wynosit odpowiednio 4,21 w 2013 r.i4,17 @12 r.

Kurs sredni EUR w okresie od 02.01.2012 r. do 31.12.204.3

Kurs srednl ELIR - Znaleziono 503 notowan

457135
Wartas¢ najwyzsza to 4,5135 zt (2012.01.05)
Wartas¢ najnizsza to 4,0465 zt (2012.08.07)

44207 |

4. 3267

42333 J"F

|
4.1399 | WJ/\
4 0465 | : : :
2072-01-02 2012-08-29 2013-04-24 2013-12-3°

Zrédio: http://kursy-walut-wyresy.mybank.pl/
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Kurs sredni USD w okresie od 02.01.2012 r. do 31.12.20:13

Kurs srednl USD - Znaleziono 503 notowan

T i
Wartas¢ najwyzsza to 3,5777 zt (2012.06.01)
Wartai¢ najnizsza to 3, 0105 zt (2012.12.27)

34643

3.3509

32373+

31238

3.0705 | : :

20712-01-02 2012-08-29 2013-04-24 2013-12-31

Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

4.6 Wynik na sprzeday
4.6.1 Wynik brutto na sprzedazy

W IV kw. 2013 r. wynik brutto na sprzega wyniost 6.669 tys. zt i byt o 23% wgzy od poziomu
osiggnietego w IV kw. 2012 r. (5.438 tys. zf). W 2013 ysk brutto na sprzedg wynidst 23.972 tys. zt i byt
nizszy o 22% w stosunku po tego samego okresu rok.201
Gléwnym czynnikiem magym wpltyw na niszy wynik 2013 r. byla nsza sprzedaw pierwszych trzech
kwartatach.

W procesie produkcji wykorzystywang miedzy innymi detale metalowe z zawaste miedzi, srebra, ziota
oraz detale z tworzyw sztucznych. Dlategs istotny wptyw na poziom wyniku brutto na sprzegléa poziom
marz maj ceny surowcOw i materiatdw, szczegolnie tych z asaecia miedzi, srebra i zlota. Ceny surowcow
ustalane g na gietdzie w Londynie i spotka nie ma na nie wypdy Srednie ceny wszystkich podstawowych
surowcow wykorzystywanych w produkcji wyrobow Rdipav 2013 r. byly nisze nk w roku 2012.

Ceny miedzi w USD/ t w okresie od 3.10.2012 r. d4.32.2013r.

Hykres wszystkie dostepne dane

3647.
8531,
8415,
8299,
5183,
5067,
7951,
7835,
7719,
7603,
7487,
7371,
7255.
7139.
7023,
6907,
6791.

2012/01,03  2012/03,23  2012/06/12  2012,09/01 2012711721 2013,02/10  2013,05-02  2013,0722  2013/10/11

Zakres danych od 2012/01/03 do 2013/12/31
Pierwszy=7680 Minimum=6676 Maksimum=8647 Ostatni=7371
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Zrédio: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_surowcow

4.6.2 Wynik na sprzedazy netto

Wynik netto na sprzedg w 1V kw. 2013 r. wynidst 1.945 tys. zt, co w stwéku do 1V kw. 2012 r. (413 tys.
zb) oznacza wzrost o 370%. W 2013 r. zysk nettospezeday wyniost 6.885 tys. zt i byt gabzy 0 47%
w stosunku po tego samego okresu roku 2012. Spomau® to bylo niszymi przychodami w pierwszych
trzech kwartatach.

4.7 Pozostata dziatalng operacyjna

Pozostata dziatalrio operacyjna w IV kw. 2013 r. zekszyta wynik grupy kapitatowej o 326 tys. zt.
W IV kw. 2012 r. wynik na pozostatej dziatakwd operacyjnej byt ujemny i wyniédst (-)46 tys. zi.
Narastagco w 2013 r. wynik na pozostatej dziatadnboperacyjnej byt dodatni i wyniost 73 tys. ztwatym
samym okresie 2012 r. wynosit on (-)2.701 tys. Gldwne pozycje pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnym zamieszczono w pgsiaych tabelach.

w tys. zi
IV kw. 2013 | IV kw. 2012 |-V kw. 2013 | I-IV kw. 2012
Pozostate przychody operacyjne ogotem 695 1807 1668 2841
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 1 59 8 101
Zmniejszenie odpiséw aktualizigych zapasy 50 485 126 822
Zmnlgjs_zgnle od_plsow aktualizigych sr. trwate i 0 250 300 250
wartasci niematerialnych
Rozwigzanie rezerwy na urlopy 298 323 576 670
Rozwigzanie innych rezerw 167 467 167 471
Zmniejszenie odpisow aktualizigiych nalenosci 42 50 429 69
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 3 -15 25 94
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 134 188 37 364
w tys. zt

IV kw. 2013 | IV kw. 2012 I-IV kw. 2013 | I-IV kw. 2012

Pozostate koszty operacyjne og6tem 369 1761 1595 5542
Odpis aktualizujcy naleznosci 0 356 45 451
Odpis aktualizujcy zapasy 28 141 135 357
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 42 8 619 700
Utworzenie rezerw na wynagrodzenia 0 500 0 1026
Utworzenie rezerw na zoboaziania 63 241 252 2042
Podatek VAT naleny 1 3 25 12
Zapasy ztomowane 16 0 35 23
Pozostate 219 512 484 931

4.8 Dziatalncé finansowa

Dziatalna¢ finansowa w IV kw. 2013 r. zmniejszyta wynik grupgpitalowej o (-)153 tys. zt. W IV kw.
2012 r. wynik na dziatalrigi finansowej byt réwnig ujemny i wyniést (-)31 tys. zt.
Narastagco w 2013 r. wynik na dziataldoi finansowej byt dodatni i wyniést 30 tys. zi, tomiast w tym

samym okresie 2012 r. byt on ujemny i wynosit (330s. zt.
Ujemna pozycja w przychodach finansowych w IV kW13 r. (-159 tys. z}) oznacza zmniejszenie dodhtnic

réznic kursowych w tym kwartale.
Gltéwne pozycje przychodéw i kosztéw finansowychreapntowano w pogszych tabelach.
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w tys. zi
IV kw. 2013 | IV kw. 2012 [-IV kw. 2013 | I-IV kw. 2012
Przychody finansowe ogo6tem -11 202 412 509
Odsetki 24 105 115 168
Nadwyzka dodatnich rznic kursowych nad ujemnymi -159 0 0 0
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 124 97 297 341
w tys. zt
IV kw. 2013 | IV kw. 2012 [-IV kw. 2013 | I-IV kw. 2012
Koszty finansowe ogétem 142 171 442 812
Odsetki, optaty leasingowe 54 920 204 228
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi 67 142 67 381
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 21 -61 171 203

4.9 Wynik netto

W IV kw. 2013 r. zysk netto przypadal akcjonariuszom jednostki domigagj wyniést 1.384 tys. zt, co
wobec 820 tys. zt zysku wypracowanego w IV kw. 201oznacza wzrost 0 69%. Naragtaj zysk netto grupy
kapitalowe] w 2013 r. nszy byt 0 46%. Wplyw na to miata przede wszystkimiathing¢ operacyjna,
a w szczegolniei nizsza sprzedaw ciggu pierwszych trzech kwartatéw 2013 r.

5 Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

Wielkosé¢
Wskaznik Sposéb liczenia 1-1V kw. -1V kw.
2013 2012
H *

Rentowneé brutto na Wynik brutto na sprzeds /sprzeda 22 700 26 450
sprzeday 100% 170 0
Rentownd¢ na sprzedgy |Wynik na sprzedey/ sprzeda *100% 6,5% 11,3%
Rentownd¢ netto sprzeds |Wynik netto/ sprzeda*100% 5,1% 8,4%

Wynik netto za 12 m-cyr. wartcsé o 0
ROE kapitatu wtasnego *100% [ 14,3%

Wynik netto za 12 m-cyr. wartgs¢ 0 o
ROA aktywow *100% 5,1% 10,0%

Rentownd¢ brutto sprzedey jest o 3,7 punktu procentowegozsia nk na 31.12.2012 r., co wynikato
ze spadku przychodéw ze sprzegla utrzymupcego s¢ poziomu kosztow. Rentowid netto sprzedsy
zmniejszyta si 0 3,3 punktu procentowego. Z powodusziego zysku spadty wskaiki ROA i ROE.

Poziom zadtuenia

Wielkos¢
Wskaznik Sposob liczenia -1V kw. -1V kw.
2013 2012

Ogolny poziom zadtenia K Zobowazania +rezerwy/aktywa * 100% 23.9% 27.6%
Finansowanie kapitatem (kapitat wkasny+ zob. diugoterminowe+
statym rezerwy diugot.)/aktywa *100% 82,2% 78,3%
Pokrycie majtku trwatego . . %1000
Kapitatemn wiasnym Kapitat wkasny/ Magtek trwaty*100% 161,0% 167.7%

Zadtwenie grupy kapitalowej zmniejszytogsd 4,5 min zt w stosunku do 31.12.2012 r. Spowaalmavto
byly spadkiem zobowran z tytutu dostaw oraz spadkiem zobgeén z tytutu factoringu.
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Wskazniki

ptynno sci
Wielkos¢
Wskaznik Sposo6b liczenia -1V kw. I-1V kw.
2013 2012
i Aktywa biezace/ zobowizania
Plynnai¢ biezaca krotkoterminowe 3,44 3,00
. Aktywa biezace — zapasy/ zoboygdania
Plynnai¢ szybka krotkoterminowe 1,89 1,55
Aktywa biezace — zobowjzania
Poziom kapitatu pracagego krétkotermnowe/sprzedg * liczba dni w
okresie 122,54 116,55

Wskazniki ptynnaosci 53 na wysokim stabilnym poziomie. Grupa kapitatovieama problemu z realizagj

zobowhzan.

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik

Wskaznik obrotu
aktywow

Cykl zapasow

Cykl nalenosci

Cykl zobowizan

Wielkosé
Sposéb liczenia -1V kw. -1V kw.
2013 2012

Sprzeda za 12 miesicy/ $r. poziom
aktywow 11 1,3
Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed.
produktéw i towaréw) * liczba dni w
okresie 107 99
Sredni poziom natnosci z tyt. dostaw/
sprzeda) * liczba dni w okresie 70 64
Sredni poziom zobowizai z tyt. dostaw/
koszt sprzedanych produktow i towaréw
liczba dni w okresie 40 33

Dlugi cykl rotacja zapasow wynika z charakteru bigaw jakiej dziata Grupa kapitatowa. Cykl ten wygjth sie
0 8 dni w stosunku do 31.12. 2012 r. O 6 dni wzrdstniez cykl rotacji nalenosci, a o 7 dni cykl rotacji

zobowhzan.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe RelpSIA.

za IV kw. 2013 r.

arelpol.;

[l. Skréconesrédroczne jednostkowe sprawozdanie Relpol S.A.

1. Wybrane dane finansowe skréconego sprawozdania jedatkowego Relpol S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 4 kwartaty Za 4 kwartaty Za 4 kwartaty Za 4 kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2013 0od 01.01.2012 | od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 31.12.2013 do 31.12.2012 | do 31.12.2013 do 31.12.2012
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzegeproduktéw,
towaréw i materiatow 86 457 94 537 20531 22 651
Zysk (strata) z dziataloi operacyjnej 5691 9503 1351 2277
Zysk (strata) brutto 6 381 10 364 1515 2483
Zysk (strata) netto 5248 10 618 1246 2544
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Przeplywy pienjzne netto z dzialalréci
operacyjnej 8 023 11 464 1905 2747
Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi
inwestycyjnej -6 309 -9 198 -1 498 -2 204
Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi
finansowej -5 576 1262 -1 324 302
Przeplywy pienjzne netto, razem -3 862 3528 -917 845
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa razem 84 856 85172 20 461 20834
Zobowigzania i rezerwy na zobowzania 19 020 20990 4 586 5134
Zobowigzania diugoterminowe 7 555 7913 1822 1936
Zobowigzania krétkoterminowe 11 465 13 077 2 765 3199
Kapitat wiasny 65 836 64 182 15 875 15 699
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 11 585 11752
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9 609 19t 9609 193 9609 193
Liczba akcji przygta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9609 193 9 609 19t 9609 193 9609 193
Zysk zannualizowany (strata) na jedakci
zwykta (w zt / EUR) 0,55 1,10 0,13 0,26
Rozwodniony zysk zannualizowany (stra
na jedra akcg zwykla (w zt / EUR) 0,55 1,10 0,13 0,26
Zysk (strata) na jedrakci zwykla (w zt/
EUR) 0,55 1,10 0,13 0,26
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg
zwykla (w zt/ EUR) 0,55 1,10 0,13 0,26
Wartas¢ ksiegowa na jedqakcg (w zt/
EUR) 6,85 6,70 1,68 1,64
Rozwodniona wart@ ksicgowa na jeds
akcje (w zt / EUR) 6,85 6,70 1,68 1,64
Zadeklarowana lub wyptacona dywidend
na jedn akcg (wzt/ EUR) 0,37 0,20 0,09 0,05

Sposoéb przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

W celu przeliczenia powgzych kwot uyto sredniego kursu NBP obow#ujacego dla euro w poszczegdlnych
dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs euro w zt 01.01.2013 01.01.2012
s 31.12.2014 31:12-2013 37°15 gy 31122012
1 Kurs eurosr. w okresie 4,2110 4,1736
2 Kurs euro na dziebilansowy 4,1472 - 4,0882
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Relp8IA.

2. Skrocone sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za IMik 2013 r.

w tys. zt wg MSR

) ] 0d 01.10.2013| od 01.01.2013| od 01.10.2012| od 01.01.2012
SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 31.12.2013| do 31.12.2013| do 31.12.2012| do 31.12.2012
4 kwartat  |cztery kwartaty | 4 kwartat cztery kwartaty
(rok biezacy) | (rok biezacy) | (rok ubiegly) | (rok ubiegtly)
Przychody netto ze sprzegegproduktéw, towarow i
materiatdw 22 886 86 457 20 389 94 537
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatd 17 294 66 303 14 930 67 976
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 5592 20 154 5 459 26 561
Koszty sprzeday 457 1082 279 951
Koszty ogélnego zagelu 3712 13792 3937 13 862
Zysk (strata) ze sprzeday 1423 5280 1243 11 748
Pozostate przychody operacyjne 600 1797 2 046 2 967
Pozostate koszty operacyjne 255 1 386 1 666 5212
Zysk (strata) z dziatalncsci operacyjnej 1768 5691 1623 9 503
Przychody finansowe 28 1132 257 1660
Koszty finansowe 152 442 278 799
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci gospodarczej
kontynuowanej 1644 6 381 1602 10 364
Podatki 421 1133 -254 -254
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalngci gospodarczej
kontynuowanej 1223 5248 1 856 10 618
Zysk (strata) netto na dziatabud zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziataliwd sprzedanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 1223 5248 1856 10 618
Zysk (strata) netto na jedmakcg (zt/szt):
- ZwWykly 0,13 0,55 0,19 1,10
- rozwodnion 0,13 0,55 0,19 1,10
w tys. zt
) 0d 01.10.2013| od 01.01.2013| od 01.10.2012| od 01.01.2012
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH do 31.12.2013| do 31.12.2013| do 31.12.2012 do 31.12.2012
DOCHODOW 4 kwartat  |cztery kwartaty | 4 kwartat cztery kwartaty
(rok biezacy) | (rok biezacy) | (rok ubiegty) | (rok ubiegly)
Zysk (strata) netto z dziataIngci kontynuowanej 1223 5248 1 856 10 618
w tym zysk/strata netto z dziatafigdzaniechanej
Sktadniki innych catkowitych dochodow: -38 -38 0 0
a) ktore nie zostam nastepnie przeklasyfikowane na zysk
lub straty -38 -38 0 0
- wycena nieruchomsgi inwestycyjnych do wartwi
godziwej 0 0 0 0
- zyski i straty aktuarialne -47 -47 0 0
- podatek odroczony 9 9 0 0
b) ktére zostary nastpnie przeklasyfikowane na zyki lub
straty po spetnieniu okr&lonych warunkow 0 0 0 0
- wycena instrumentéw zabezpiecgaich 0 0 0 0
- podatek odroczony 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 1185 5210 1 856 10618
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w tys. zt wg MSR

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 31.12.2013r. | 30.09.2013r. 31.12.2012r. 30.09.2012r.
FINANSOWEJ (rok biezacy) |(rok biezacy) (rok ubiegly) (rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 41 592 41 327 38 805 37 427
Rzeczowe aktywa trwate 32972 32530 30 446 29 796
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0 0
Wartcéci niematerialne 8 144 8 332 7 614 7 180
Aktywa finansowe 393 394 397 398
Naleznosci dtugoterminowe 83 71 95 53
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 253 0
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 43 264 43 154 46 367 45 285
Zapasy 21223 20 756 24 412 20 600
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 17 758 17 411 13 330 16 969
Naleznoéci pozostate 1021 1193 1484 1317
Inwestycje krétkoterminowe 4 4 17 35
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 2 953 3424 6 843 6 026
Rozliczenia mgdzyokresowe 305 366 281 338
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedy 0 0 0 24
Aktywa obrotowe razem 43 264 43 154 46 367 45 309
SUMA AKTYWOW 84 856 84 481 85172 82 736
PASYWA
Kapitat wtasny 65 836 64 651 64 182 62 325
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046 48 046
Zyski zatrzymane 17 790 16 605 16 136 14 279
- kapitat zapasowy 11417 11417 4 355 4332
- kapitat z aktualizacji wyceny 1125 1163 1163 1185
- zysk/strata z lat ubiegtych 0 0 0 0
- wynik roku biezacego 5248 4 025 10 618 8 762
Zobowigzania dtugoterminowe 7 555 8 023 7913 5820
Oprocentowane kredyty i pgczki 5795 6 314 5918 4 370
Zobowigzania z tytutu leasingu 651 632 918 660
Pozostate zobowrania 0 0 0 0
Przychody przysztych okresow 0 0 0 0
Rezerwy na pozostate zobagwrania i inne obaizenis 1109 1077 1077 790
Zobowigzania krétkoterminowe 11 465 11807 13 077 14 591
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 4 303 4 347 4 864 4 860
Zobowigzania z tytutu leasingu 493 499 559 400
Pozostate zobowrania 3229 3589 5633 5398
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytow 2076 2076 928 1889
bankowych i payczek
Przychody przysztych okresow 0 0 0 0
Rezerwy na pozostate zoba@ania i inne obagizenic 1364 1296 1093 2044
SUMA PASYWOW 84 856 84 481 85172 82 736
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w tys. zt wg MSR

) Zyski zatrzymane Kapitat
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat Kapitat Kapitat z  Zysk/strata Wynik roku il
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM  podstawowy 2P opiializacii  zlat biezacego ik

zapasowy : ogodtem
wyceny  ubiegtych

Stan na 1 stycznia 2013 ro 48 046 4 355 1163 10618 0 64 182
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze spreday akcji powyzej ich

wartasci nominalnej 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3 556 0 -3 556
Korekta betdu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu wycen

swiadcze po okresie zatrudnienia 0 0 -38 0 0 -38
Wycena akgji 0 0 0 0 0 0
Sprzeda gruntéw - wycena wg. \§ei

godziwej 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 7 062 0 -7 062 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 5248 5248
Stan na {1 grudnia 2013 roku 48 046 11417 1125 0 5 248 65 836
Stan na 1 stycznia 2012 ro 48 046 81 1193 6162 0 55 482
Pokrycie straty 0 -168 0 168 0 0
Nadwyzka ze spreday akcji powyzej ich

wartasci nominalnej 0 3 0 0 0 3
Wyptata dywidendy 0 0 0 -1922 0 -1 922
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 31 -30 0 0 1
Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu wycen

swiadcze po okresie zatrudnienia 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Sprzeda gruntéw - wycena wg. \§ei

godziwej 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 4 408 0 -4 408 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 10 618 10 618
Stan na 31 grudnia 2012 rok 48 046 4 355 1163 0 10 618 64 182
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w tys. zt wg MSR

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Relp8IA. za IV kw. 2013 .

) ) od 01.10.2013| o0d 01.01.2013| od 01.10.2012| od 01.01.2012
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW do 31.12.2013| do 31.12.2013 | do 31.12.2012| do 31.12.2012
PIENIEZNYCH 4 kwartat cztery kwartaty 4 kwartat cztery kwartaty

(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci
operacyjnej (metoda pdrednia) 2171 8 023 2241 11 464
I. Zysk (strata) brutto 1644 6 381 1602 10 364
1. Korekty razem 527 1642 639 1100
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
wycenianych metagpraw wtasnéci 0 0 0 0
2. Amortyzacja 1088 4293 1092 4167
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych -8 28 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -18 -563 -53 -1 095
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 0 -300 -250 -250
6. Zmiana stanu rezerw -362 -618 -663 757
7. Zmiana stanu zapasow -210 3189 -3743 -3 587
8. Zmiana stanu nataosci -456 -3 965 2 907 2530
9. Zmiana stanu zoboygdan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pazyczek i kredytow 432 -398 1268 -1 392
10. Zmiana stanu rozlicaemi¢dzyokresowych 61 -24 81 -30
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 0 0 0
12. Inne korekty 0 0 0 0
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalngci
inwestycyjnej -1 238 -6 309 -1 310 -9198
1. Wptywy 97 926 616 1973
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1 8 446 564
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz
wartasci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 96 918 170 1409
- zbycie aktywéw finansowych 0 0 8 12
- dywidendy i udziaty w zyskach 82 785 44 1176
- odsetki 14 119 101 151
- inne wplywy z aktywow finansowych -
sptacone poyczki 0 14 17 70
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 0 0 0 0
- rznice kursowe z tyt. transakcji forward, 0 0 0 0
- rznice kursowe inwestycyjne zrealizowane 0 0 0 0
- zaliczki inwestycyjne 0 0 0 0
1. Wydatki -1 335 -7 235 -1 926 -11 171
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych -1 335 -7 235 -1 926 -11171
2. Inwestycje w nieruchonéoi oraz wartéci
niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- inne wydatki inwestycyjne -udzielone
pozyczki 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne -zaliczki

inwestycyjne 0 0 0 0
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndici
finansowej -1 412 -5 576 -114 1262

1. Wptywy 21 2132 637 6 373

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania

udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych

oraz doptat do kapitatu 0 0 0 0

2. Kredyty i payczki 0 2111 636 6 369

3. Inne wptywy finansowe 21 21 1 4
1. Wydatki -1 433 -7 708 -751 -5111
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1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wacieli 0 -3 555 82 -1 840
3. Inne, ni wptaty na rzecz wiicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
4. Spilaty kredytéw i poyczek -519 -1 086 -49 -1 062
5. Wykup dhinych papieréw wartaiowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych 0 0 0 0
7. Ptatndci zobowizan z tytutu umow leasingu
finansowego -260 -606 -135 -554
8. Odsetki -84 -345 -118 -322
9. Inne wydatki finansowe (factoring) -570 -2 116 -531 -1333
D. Przeptywy pienigzne netto razem -479 -3 862 817 3528
E. Bilansowa zmiana stanurodkow pienieznych, w tym: -471 -3 890 817 3528
- zmiana stanérodkow pien¢znych z tytutu
réznic kursowych -8 28 0 0
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 3424 6 843 6 026 3315
- réznice kursowe -51 -87 0 0
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 2 953 2 953 6 843 6 843
- réznice kursowe -59 -59 0 0
od 01.10.2013| o0d 01.01.2013| o0d 01.10.2012| od 01.01.2012

Struktura rachunku przeptywow pienieznych

do 31.12.2013

do 31.12.2013

do 31.12.2012

do 31.12.2012

4 kwartat cztery kwartaty 4 kwartat cztery kwartaty
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci
operacyjnej (metoda pdrednia) 2171 8 023 2241 11 464

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci
inwestycyjnej -1 238 -6 309 -1 310 -9198

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndici
finansowej -1 412 -5 576 -114 1262
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A+B+C) -479 -3 862 817 3528
Srodki pieni ezne na koniec okresu 2 953 2 953 6 843 6 843
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Dodatkowe informacje do sprawozdania jednostkowego

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Relp8IA.

Segmenty operacyjne dla jednostki dominujcej Relpol S.A.

produktow towaréw materiatow ustug razem

od 01.01.2013 od 01.01.2012 od 01.01.2013 od 01.01.2012 od 01.01.2013 od 01.01.2012 od 01.01.2013 od 01.01.2012 od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 31.12.2013 do 31.12.2012 do 31.12.2013 do 31.12.2012 do 31.12.2013 do 31.12.2012 do 31.12.2013 do 31.12.2012 do 31.12.2013 do 31.12.2012

Przychody netto ze sprzedzy 74 471 81 665 8947 9588 1971 2203 1068 1081 86 457 94 537
- w tym od jedn. niepowkanych 72 330 77 616 8 483 8 845 1971 2203 941 871 83 725 89 535
- kraj 24 489 27 967 5870 6 286 1883 2202 735 535 32977 36 990

- eksport 47 841 49 649 2613 2 559 88 1 206 336 50 748 52 545

- w tym od jednostek powdanych 2141 4049 464 743 0 0 127 210 2732 5002
- kraj 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

- eksport 2141 4049 464 743 0 0 127 210 2732 5002

0 0 0

Koszt sprzedanych 58 156 59 515 6 140 6 502 1996 1957 11 2 66 303 67 976
- w tym od jedn. niepowkanych 56 770 56 950 5781 5957 1996 1957 11 2 64 558 64 866
- kraj 13 119 14 557 3727 4003 1970 1954 11 2 18 827 20 516

- eksport 43 651 42 393 2054 1954 26 3 0 0 45 731 44 350

- w tym od jednostek powdanych 1386 2 565 359 545 0 0 0 0 1745 3110
- kraj 0 0 0 0 0 0 0 0 0

- eksport 1 386 2 565 359 545 0 0 0 1745 3110
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 16 315 22 150 2 807 3086 -25 246 1057 1079 20 154 26 561
- w tym od jedn. niepowkanych 15 560 20 666 2702 2888 -25 246 930 869 19 167 24 669
- kraj 11 370 13410 2143 2283 -87 248 724 533 14 150 16 474

- eksport 4190 7 256 559 605 62 -2 206 336 5017 8 195

- w tym od jednostek powdanych 755 1484 105 198 0 0 127 210 987 1892
- kraj 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

- eksport 755 1484 105 198 0 0 127 210 987 1892

26



Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Relp8IA.

za IV kw. 2013 .

arelpol.;

koszty
sprzeday 1082 951
koszty zarzdu 13792 13 862
Zysk(strata) ze sprzeday 5280 11748
Pozostate przychody operacyj 1797 2 967
Pozostate koszty operacyiji 1386 5212
Zysk(strata)z dziatalndsci
operacyjnej 5691 9 503
Przychody finansow: 1132 1660
Koszty finansowe 442 799
Zysk brutto (strata) z
dziatalnosci kontynuowanej 6 381 10 364
Podatki 1133 -254
Pozostate zmniejszenia zys 0 0
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci gospodarczej
kontynuowanej 5248 10618
Wynik netto na dziatalrizi
zaniechane 0 0
Wynik netto na dziatalni
sprzedane 0 0
Wynik netto 5248 10 618
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Informacje dotyczace korekt z tyt. rezerw i odpisdw aktualizupcych aktywa spétki.

. o Stan na Obroty w I-X11 2013 r. Stan na
Stan odpisow aktualizugcych aktywa 01.01.2013 1/ Rozwigzano| Wykorzystand  Utworzono| 31-12.2013 .
I. Odpis akt. wartéci sr. trwatych i podobne 2 642 300 0 0 2342
Il. Odpis aktualizujcy nalenosci diugoterminowe 0 0 0 0 0
IIl. Odpis akt. diugoterminowe aktywa - udziaty w
podmiotach powizanych 4 399 0 0 0 4 399
IV. Odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow 1541 157 135 166 1415
V. Odpis akt. natenosci z tyt. dostaw 450 432 1 46 63
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 403 0 0 0 403
VII. Odpis aktualizujcy nalenosci dochodzone na
drodze sdowej 14 0 0 0 14
VIII. Odpis aktualizugcy krotkoterminowe aktywa
finansowe 198 22 0 16 192
Razem 9 647 911 136 228 8 828
Stan na Obroty w I-XII1 2013 r. Stan na
SE T 01.01.2013 rf Rozwizano Wykorzystanq Utworzono| 31.12.2013r.
I. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 1112 0 0 93 1205
Il. Pozostate rezerwy (w tym na przyszie zolyzania) 1058 744 820 904 398
- na urlopy wypoczynkowe 274 577 0 620 317
- pozostate 784 167 820 284 81
Razem 2170 744 820 997 1603

Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odroczoneg podatku dochodowego w Relpol S.A.

31.12.2013 31.12.2012
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1334 2905
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 205 2 652

Instrumenty finansowe

Warto §¢ godziwa instrumentéw finansowych.

Ponizej przedstawiono szczegéty dotyce wartdci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych

mozliwe jest ich oszacowanie:

- $rodki pienkzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bamke oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe. Wart& bilansowa wyej wymienionych instrumentow jest zidina do ich wartéci godziwej z uwagi

na szybl zapadaln& tych instrumentéw,

- naleznoéci handlowe, pozostate natesci, zobowhzania handlowe. Waréé bilansowa wyej wymienionych
instrumentow jest zhibna do ich wartéci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakte

- otrzymane poyczki i kredyty bankowe. War£6 bilansowa wyej wymienionych instrumentow jest zhbina
do ich wartdci godziwej z uwagi na zmienny, oparty na stopagetkowych charakter ich oprocentowania,

- instrumenty kapitalowe dagine do sprzeds. § to udzialy i akcje prezentowane wedtug wéctagodziwej
bez uwzgtdnienia kosztéw transakcyjnych, bjorpod uwag ich wartg¢ rynkowg na dzié bilansowy. Udziaty

i akcje nienotowane na rynkach finansowych, dlaydb nie mazadnych alternatywnych sposobéw weryfikacji
ich wartdgci godziwej, prezentowaneg v cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytuhatytwartgci,

- inwestycje w funduszach inwestycyjnych.
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Wartcs¢ bilansowa jest rowna wadoi godziwej wynikagcej z wyceny dokonanej w oparciu o kwotowania

rynkowe

2013-12-31 Kategorie wiekowe 2012-12-31 Kategorie wiekowe
Pozycje finansowe do powyzej do powyzej
(rok biezacy)| 1roku  1-5lat 5lat (rok ubiegly) 1roku 1-5lat 5 lat

Aktywa finansowe

Naleznoéci dlugoterminowe 83 0 83 0 95 0 95 0

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustu 17 758| 17 758 0 0 13330 13330 0 0

Srodki pienkzne 2953| 2953 0 0 6843 6843 0 0

Pazyczki udzielone 12 4 8 0 29 17 12 0

Walutowe kontrakty terminowe

typu forward, opcja 0 0 0 0 0 0 0 0

Ogotem 20806| 20715 91 0 20297 20190 107 0

Zobowiazania finansowe

Kredyt w rachunku biggcym 0 0 0 0 0 0 0 0

Zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego 1144 493 651 0 1477 559 918 0

Kredyty i pazyczki oprocentowan

wg zmiennej stopy procentowej 7871 2076 5795 0 6 846 928 5918 0

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug 4303| 4303 0 0 4864 4864 0 0

Pozostate zobowrania finansowt 505 505 0 0 2 550 2 550 0 0

Walutowe kontrakty terminowe

typu forward ,opcje 0 0 0 0 0 0 0 0

Suma 13823| 7377 6446 0 15737 8901 6836 0
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Transakcje Relpol S.A. z podmiotami powizanymi

Nazwa Sprzedaz podmiotom  Zakupy od podmiotéw

: Naleznosci z tytutu aef Zobowiazania z tytutu
podmiotu powiazanym powiazanych Pozostate nalgnosci

Dledendy dostaw i usl—ug dostaw i USI’Ug

Pozostate zobowgzania

2013.12.31 2012.12.31 2013.12.31 2012.12.31 2013.12.31 2012.12.31 2013.12.31 2012.12.31 2013.12.31 2012.12.31 2013.12.31 2012.12.31 2013.12.31 2012.12.31

Relpol-Altera

sp. z 0.0. 0 0 52 0 0 0 0 0 192 211 0 0 0 0
DP Relpol

Altera * 0 0 3570 4321 0 0 104 8 0 0 0 0 0 0
Relpol Baltija 0 10 0 13 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol-M j.v 364 403 0 0 42 0 0 37 0 0 0 0 0 0
Relpol-Eltim

Sp. zo.0.* 2 369 4589 0 0 635 1058 315 762 0 0 0 0 0 0
Relpol

Elektronik* 0 0 1757 2844 109 118 0 0 0 0 210 236 0 0
Razem 2733 5002 5379 7178 786 1176 419 807 192 211 210 236 0 0

* spotki objete konsolidagj. W sprawozdaniu skonsolidowanym wzajemne obrati §p6tek zostaly wytzone poprzez wprowadzone korekty konsolidacyjne.
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lll. Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsmlidnego

Oswiadczenie o zgodngci

Niniejsze skrdoconesrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowdatposporadzone zgodnie
Z wymogami Mi;dzynarodowego Standardu SprawozdawcizoFinansowej zatwierdzonego przez ¥ni
Europejsly (MSSF UE) MSR 34rddroczna sprawozdawckofinansowa i zostato zatwierdzone przez 4drz
Relpol S.A.

Zarzmd jednostki dominujcej wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania standardéw
i interpretacji, jak réwnie metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji skiégo srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyit&apej Relpol zgodnie z MSSF UE na drie
31.12.2013 r. Przedstawione zestawienia i @tgaia zostaty ustalone przy deemiu nalgéytej starannéci.

Zaprezentowane dane finansowe nai3i@.09.2013 r., 30.09.2012 r. a2ak31.12.2013 r. nie byly przeglane
ani badane przez biegtego rewidenta. Zbadankase wykazane na dai€1.12.2012 r.

Format sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgawane w oparciu 0 zasadosztu historycznego, z wagkiem
przeszacowania budynkéw, do wyceny ktérych zastasowvartéé¢ godzing.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2013 r. zostadtwierdzone przez Za i zostanie opublikowane
w dniu 27.02.2014 r.

Istotnosé
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgyjstotnéé w wysokaci 1% sumy bilansowe;.

1. Stosowane zasady rachunkowvéoi
1.1 Ogodlne informacije.

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymy @kresy kwartalne (na koniec I, 1ll i IV kwartatoku), okres pétroczny (na
koniec pétrocza) i okres roczny (na koniecd@go roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzong w siedzibie spotki wZarach.

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe jest spmizane w tysjcach ztotych polskich (PLN).

Format i zawartosé sprawozdania

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendee spormizane na dzie zamknécia kshg
rachunkowych lub na kdy inny dzie bilansowy sklada size:

- skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej,

- skroconego rachunku zyskéw i strat,

- skroconego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

- skréconego sprawozdania z przeptywow gigmych oraz

- skréconego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasn

- dodatkowych informacji i obgaien.
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1.2 Zasady wyceny aktywOw i pasywow.

Wycena wartéci godziwej

MSSF 13 Wycena warfoi godziwej (obowizujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczyoyah se

1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie) wyznacza jéitth@amy dla wyceny wartei godziwej jak rownie¢ dla
ujawniania informacji o wycenie wa&t godziwej, w sytuacji gdy wycena taka jest wymamalub
dopuszczalna w oparciu o inny MSSF. W szczeg@inajednolica definigj wartagsci godziwej okrélajac ja
jako cer, ktérg otrzymano by za zbycie sktadnika aktywow lub zepko by za przeniesienie zobawénia

w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkagédzy uczestnikami rynku na daievyceny.

Standard ten zagiuje i rozszerza rowniewymagania odrimie ujawnié informacji o wycenie warkei
godziwej zawarte w innych MSSF, w tym MSSF 7 Instemty finansowe: ujawnianie informacji. Jake
zaprezentowanie niektorych informacji z ww. zakresalo § obowkzkowe dlasrédrocznych sprawozda
finansowych, Spotka dokonata stosownych ujawnie ramach noty 7 niniejszego skréconegédrocznego
sprawozdania finansowego.

Implementacja zapisow MSSF 13 nie miala wplywu t@s®wvane do tej pory przez Spétkasady wyceny
aktywow i zobowizan, a w konsekwencji na sam poziom tej wyceny.

Prezentacja innych catkowitych dochodéw

W konsekwencji zmian do MSR 1 Prezentacja sprawofdwmnsowych, ktdre weszly viycie 1 stycznia
2013 r., Spoika zaktualizowata prezentaej ramach skréconegérédrocznego sprawozdania z catkowitych
dochoddéw, dokongp podziatu innych catkowitych dochodow na pozycjktére nigdy nie bda
przeklasyfikowane do zysku lub straty hieego okresu oraz pozycje, ktore takiej reklasyfikpodlegaj lub
mog podlegé. Powy:sze zmiany prezentacyjne zastosowano zar6éwno eéfacdeigo jaki i porbwnawczego
okresu sprawozdawczegdo.

W 2013 r. nie wprowadzono innych zmian w stosowargasadach rachunkowa.

1.3 Wptyw hiperinflacji na kapitat wtasny.

MSR 29 Sprawozdawc%é finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymadga jednostki, ktére
prowadz dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyly skftadniki kaplu wlasnego
z zastosowaniem ogoélnego wgkika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byrezentowane ze znakiem minus
w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta takaodawierciedla wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wyspowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zarzdu Spotki, watpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipereffjnej
jako nie pokrytej straty z lat ubiegltych w sytuagily dotyczy ona zdardesprzed lat émiu i wigcej,
a koresponduafe z nj zyski zostaty podzielone przed glaporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualngeigj korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepiséw
Kodeksu Spétek Handlowych, dotyexch np. kwoty dywidendy nitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy tewarunkéw kiedy niezimine jest podjcie uchwaty dotycgcej dalszego istnienia
jednostki.
W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoitki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgmednio w bilansie mogtoby ldy
mylace dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigdwie kwoty, wskaniki i sposob
przeliczenia, dotyegce korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paaji
Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad warfoia nominalry
akciji.
Nie przelicza s zyskéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku z udiegtych), kapitaltéw zapasowych
i rezerwowych powstatych z podzialu zyskéw w latachiegtych oraz nadwgk z aktualizacji wyceny
aktywow.
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KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskaikami hiperinflaciji

S . DT Wskazniki Warto$¢ kapitatu po Roéznica

Data wniesienia kapitaiu ceny hiperinflacyjn rzeliczeniu Korekta hiperinflacji

nominalnej P yiny P P !
Kapitat zataycielski 217 45,77 9938 9721
01.04.1991r 383 1 383 0
09.04.1994r 1201 1,9 2282 1081
20.01.1995r 200 15 300 100
20.01.1995r 1001 15 1502 501
25.10.1995 (akcje serii C) 1273 1,25 1591 318
20.07.2006 (akcje serii D) 92 1 92 0
28.02.2008 (akcje serii E) 43 678 1 43 678 0
Razem: 48 046 X 59 766 11721

Stan kapitatu akcyjnego na daig1.12.2013 r. po przeszacowaniu wynosi 59.766zy
w tym : - warté¢ prezentowana w sprawozdaniu  48.046 tys. zt
- korekta hiperinflacyjna 11.721 tys. zt

Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad cely nominalna akcji

Przeliczenie wskaikami hiperinflaciji w tys. zt
D . Warto§¢ nadwyzki Wskaznik Warto$¢ kapitatu z Réznica
ata zdarzenia . Lo : . . . P .
Agio hiperinflacyjny | agio po przeliczeniu | Korekta hiperinflacji

Agio na 25.10.1995 10 686 1,25 13 358 2672
Umorzenie akgji serii C
08.04.2002r -8 867 1,15 -10 202 -1 336
21.01.2003r
Agio na 28.02.2008 7770 1 7770 0
Pokrycie straty za rok 2009 -15 1 -15 0
Pokrycie straty za rok 2010 -9 575 1 -9 575 0
Zwrot Vat od kosztow emisji
z 2007 r. 83 1 83 0
Razem: 83 X 1419 1 336
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartgci nominalne;j 83 tyt
Korekta hiperinflacyjna 1.336 tys. zt
Ogotem po korekcie 1.419 tys. zt

Skutki przeliczenia powinny léyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizzatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stani3ha2.2013 pozycja w kapitatach wiasnych ,Zysk /
strata z lat ubieglych” wynositaby:

Zysk z lat ubiegtych prezentowany w sprawozdaniu 3230 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego AP0 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.419 tys. zt
Ogotem strata z lat ubiegtych po korektach -9 tys. zt
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2. Noty i informacje objasniajace dosrodrocznego sprawozdania skonsolidowanego

2.1 Segmenty dziatalnfci.

Segment operacyjny jesteézig sktadows jednostki:

a) ktéra angauje st w dziatalng¢ gospodarcg, w zwigzku z ktég moze uzyskiwé przychody i ponosikoszty
(w tym przychody i koszty zwrane z transakcjami z innymigziami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnéci s3 regularnie przeghane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejnmisva
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzygtyjte wyniki przy decydowaniu o alokacji zasob6w do
segmentu i przy ocenie wynikoéw dziatadebsegmentu, a tak

c) w przypadku ktorejssdostpne oddzielne informacje finansowe.

W Grupie kapitatlowej przyjo, iz podstawowym podzialem na segmenty operacyjnepdtiat na przychody
z tytulu sprzedzy: produktéw, towaréw, materiatdw i ustug. Wyelnione segmenty przedstawiono
w sprawozdaniu za | pétrocze 2013 r.

Zarzzd Jednostki dominggej monitoruje skonsolidowane wyniki w okresach rpétnych, oddzielnie na
poszczegoblnych segmentach operacyjnych w celu pmdegnia odpowiednich decyzji biznesowych. Podgtaw
oceny jest wynik na dzieldoi operacyjnej, ktéry jest mierzony w taki sam sjmsjak wynik na dziatalnii

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zasady rachunkoviai stosowane do przygotowania danych finansowyehseigmentow sprawozdawczych s
zgodne z polityl rachunkowéci opisam w punkcie V. 1. Istotne zasady rachunkéeipw skonsolidowanym
sprawozdaniu pétrocznym i rocznym.

Struktura geograficzna sprzegtapodana zostata powsgj w czsci |, w punkcie 4.5 komentarza do
sprawozdania skonsolidowanego, omagagin struktue sprzeday.

2.2 Stanowisko Zaradu odncénie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Prognozy dla grupy kapitatowej Relpolu na 2013e.byty publikowane.

2.3 Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu RelpolS.A. na dzié przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Struktura wlasnéxi kapitalu zaktadowego Relpol S.A., stan na Aiz& lutego 2014 roku tj. na d#e
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalned¥ #avartat 2013 roku:

Akcjonariusz Liczba Liczba gloséw| Udziat w ogdlne] Wartas¢ Udziat w Zmiana w
posiadanych| na Walnym |liczbie gloséw n§ nominalna kapitale | stosunku do
akcji (w szt.) | Zgromadzeniu Walnym posiadanych zaktadowym|sprawozdanit

Akcjonariuszy| Zgromadzeniu akgciji za. lll g. 2013

Akcjonariuszy | (wtys. zh) (12.11.2013)
Ambroziak Adam 3171 000 3171 0( 33,00% 15 855 33,00% 0
Altus TFI S.A. 860 000 860 00! 8,95% 4300 8,95% 0
BPH TFI S.A* 833 285 833 28! 8,67% 4166 5,65% 0
Osifiski Piotr 608 943 608 94 6,34% 3045 6,34% 0

* dane z listy akcjonariuszy na WZ, ktére odbyie $4.06.2013 .

34

®

A



| I arelpol.
Informacja dodatkowa do §rédrocznego sprawozdania skonsolidowanego za IV k013 r. S.A.

2.4 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji st lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Wedtug informacji posiadanych przez Spoktan akcji spotki &dacych w posiadaniu czionkéw Zaydu
i Rady Nadzorczej na dzi27.02.2014 r. jest nagtujacy:

Zarzd Relpol S.A.: 0 akgcji 0% gtosow 0z

Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Ambroziak Adam 3171 000 akcji 33,00% gtosow 855.000 zt
Osinski Piotr 608 943 akcje 6,34% glosow 43015 zt

2.5 Posg¢powania toczce sé przed sydem, organem widciwym dla posipowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

W okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013 r. nie zpstazczte przed gdem lub organem administracji
publicznej inne pogpowania dotycgce zobowazan lub wierzytelndci emitenta, ktérych warté stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

2.6 Informacje o zawarciu przez jednostk dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Od 01.01.2013 r. do dnia publikacji sprawozdamarisowego Relpol S.A. i jednostki zale nie zawieraty
innych transakcji z podmiotami poagzianymi, ktére bylyby istotne i zostatyby zawartewsrunkach innych ni
rynkowe.

2.7 Informacje o udzieleniu przez jednostk dominujaca lub przez jednostlke zalezng poreczai kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowilub jednostce zalénej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wiasnych.

Nie udzielono gwarancji stanoyaych réwnowarté¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

2.8 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
Grupy i ich zmian oraz informacje, ktére s istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez
jednostke dominujaca.

Nie wysgpity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi wn tgprawozdaniu, ktore miatyby istotne
znaczenie dla oceny sytuacji kadrowej, gti@wej, finansowej grupy kapitatowej oraz bylybyoe dla oceny
mozliwosci zobowazan przez jednostkdominupca.

2.9 Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitentaghda mialy wptyw na oshagniete przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwaatu.

Najwickszy wpltyw na osigane przez grupwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbzego
kwartatu, ledg miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od spétek oraz czynniki wewgtrzne.

Wsrdd czynnikéw zewgtrznych maemy wyr@nic:
- wysokai¢ i wahania kursu walut,
- tempo wzrostu gospodarczego w kraju i zagrgnic
- ksztaltowanie sicen na rynku surowcéw (migdsrebro, ropa),
- poziom naktadéw na inwestycje w kraju i zagranic
- rozwdj odnawialnyctirodet energii,
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- wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radiohvgij,
- sytuacja polityczna na Ukrainie.

Wsréd czynnikdéw wewstrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:
- dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniunykiia rynku,
- stopier wykorzystania mocy produkcyjnych,
- zwiekszenie udziatéw rynkowych w oparciu o posiagaferie produktovs,
- racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
- pozyskanie nowych klientéw na obecnych i nowychkagh,
- promocja i pozyskanie kontrahentéw na przeiado inwerteréw solarnych,
- poprawa rentowrizi wyrobow,
- monta systeméw do ochrony radiologicznej, zgodnie z lmrmgramem wygranych przetargéw,
- pozyskanie klientéw na nowej generacji CZIP-y (Calne Systemy Zabezpiecde
- finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej.

2.10 Inne informacje dotycace zdarza z lat ubiegtych.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w spzdaniu.

2.11 Inne istotne zdarzenia.

1. W lutym a nasipnie w padzierniku 2013 r. ponadzy Relpol S.A. i BRE BANK S.A. (obecnie mBank)
podpisane zostaty aneksy do umowy kredytowej z 32013 r. w sprawie wydienia terminu
wykorzystania oraz spiaty kredytu. Termin ten wydhy zostat do 28.06.2013 r. a ngmstie do
30.10.2013. Podpisanaztaneksy do umoéw, w ktorych terminy te zostaly viorej podane.

W czerwcu 2013 r. podpisanaztaneks do tej umowy zmniejszay wysokdé mary banku z 1,75% p.a.
do 1,35% p.a.

2. W styczniu 2014 r. poraidzy Relpol S.A. i mBank (poprzednio BRE BANK S.Apdpisane zostaly
umowy zastawu na przedmiocie zéakmonej inwestycji oraz umowa 0 cegiraw z umowy ubezpieczenia.
Na podstawie tej umowy spotka przelewa na rzeckignzystugujce jej prawa do cadoi odszkodowa
z tyt. uméw ubezpieczenia nieruchodtiooraz rzeczy ruchomych na kwd6.476,9 tys. zt (w tym rzeczy
ruchome 14.836,7 tys. zl). Umowy podpisano wazkii z kredytem inwestycyjnym zawartym przez
spotke w 2012 r.

3. W lutym 2013 r. Relpol podpisatl umewastawu rejestrowego z Raiffeisen Bank Polska Badpisanie
tej umowy jest konsekwengcjprzyznanego spétce w 2011 r. limitu wierzytéitioi udzielenia kredytu.
Przedmiotem zastawu jest linia produkcyjna do wybhaaia przekanikdw miniaturowych o warkei
7.622.299 7t (wg. stanu na 31.12.2012r.)

4.  We wrzéniu 2013 r. Relpol podpisat z Raiffeisen Bank PalSkA. umow cesji wierzytelnéci z umowy
ubezpieczenia oraz aneksy do umoéwagzanych z zawagtw 2011 r. umow kredytowy i faktoringows.
Wydtuzono réwnie do 31.07.2014 r. ostatni daievykorzystania kredytu w rachunku bigym, dzie
sptaty produktu obarczonego ryzykiem a w konsekyvedaniez termin, w ktérym bank mi@ wyspi¢ o
nadanie klauzuli wykonaldoi bankowemu tytulowi egzekucyjnemu. Szczeg6ly psaipych anekséw
podano w raporcie higcym 17/2013 z 5.09.2013 r.

5. Relpol zamontowat bramki radiometryczne na ztomé&wis Dgbrowie Gorniczej. Zainstalowane bramki
maja za zadanie zapoliieniu przedostania ¢imateriatow radioaktywnych do procesu recyklingu.
Stacjonarne Monitory Promieniowania wykrywe¢ promieniowanie gamma, zostawyte do kontroli
pojazdéw cjzarowych wjedzajacych na teren ziomowiska.

6. W 2013 r. zakaczylo st postpowanie, tocgce sé miesgcami przed organami skarbowymi.

Relpol wystpit z wnioskiem do Lubuskiego Ugdu Skarbowego w Zielonej Gorze o stwierdzenie
nadptaty w zakresie odsetek za zwdokaliczonych spéice w trakcie pegbwania kontrolnego,
prowadzonego przez dyrektora dz Kontroli Skarbowej w Zielonej Gorze, w sprawi&ralenia
zobowgzania w podatku dochodowym od os6b prawnych za2@f}0. Spoétka uznatae przy naliczaniu
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odsetek nie uwzgtiniono przerw w eigngcym sk latami posfpowaniu. Spotka oszacowata kwot
nadptaty na 1.247.597 zt.

Lubuski Urzd Skarbowy nie podzielit stanowiska spoétki. Relpluzyt wowczas odwotanie do Dyrektora
Izby Skarbowej w Zielonej Gorze, ktéry tak nie podzielit stanowiska spotki. Po zbadaniu spraie
stwierdzit uchybié@ w przeprowadzonym przez Naczelnika LubuskiegoethuzSkarbowego w Zielonej
Gorze postpowaniu podatkowym, w zakresie zémego wniosku.

Spotka odwotata sinastpnie do Wojewddzkiego g8u Administracyjnego w Gorzowie Wielkopolskim

i otrzymala informagl o oddaleniu skargi. WSA nie dopatrzyk snaruszenia przepisow Ordynacji
podatkowej w pogpowaniu Urzdu Kontroli Skarbowej. Z uzasadnienia wyroku wynik&dzy innymi,

ze zwloka w wydawaniu decyzji powstata niezale od dziatéd organu podatkowego.a® przytoczyt w
uzasadnieniu wyjaienie jakie wskazatl Dyrektor Izby Skarbowej, a mowicie, ze na przedienie w
postpowaniu wptyrto: ztozonasé sprawy, ilé¢ i rodzaj koniecznych do przeprowadzenia dowodoéw, a
takze terminowé¢ i celowas¢ czynndci podejmowanych przez organ w toku pesiwania, prawidtowe
zorganizowanie pogbowania, czas niegdny do dokonania niegdnych czynnéci organizacyjnych
(wezwaniawiadkdw czy pozyskania informacji od innych organow

Zarzd spotki w tej sytuacji uznake nie kedzie skladat odwotania do NSA. Ocente ma niewielkie
szanse na udowodnienie swoich racji oraz tego gE¥roenie w posipowaniu powstato z przyczyn
zaleznych czy nie zaleych od organdéw podatkowych. Stwierdzenie to jeistostre i umaliwia
kierowanie s} uznaniowdcis.

Decyzja WSA i cala sprawa nie miagtadnego wptywu na wyniki spétki i grupy kapitatowej.

7. Podpisanie umowy faktoringowej z ING Commercialdfine Polska S.A. w dniu 26.03.2013 r. z limitem
w wysokaci 2.500.000 zi. Umowa stanowi zabezpieczenie przgzikiem niewypfacalngi 20
odbiorcow. Nie jest ona istotna z punktu widzeragitatéw wiasnych.

8. W konkursie magazynu Elektrosystemy gtosami czikélm, "Przekaniki czasowe MT-T” Relpol S.A.
otrzymaty wyré&nienie Elektroprodukt Roku 2012 w kategorii Autowridt.

9. Prezentowane po raz pierwszy na targach Zmaych Automaticon, uniwersalne przeékiki czasowe
MT- W zdobyly Ztoty Medal Automaticon 2013.

10. W pazdzierniku 2013 r, spétka zostata wynbona w rankingu ,Skrzydta Biznesu” firm z wojewddz
dolndslgskiego i lubuskiego.

11. W styczniu 2014 r. podpisano z Allianz Polska SI8kument ubezpieczenia OC wtadz spoiki.

Wszystkie pozostate istotne zdarzenia zostatieuy tym sprawozdaniu finansowym.

2.12 Zobowhzania warunkowe.

Na 31.12.2013 r. zobow#ania warunkowe nie wyglity.

2.13 Zarzdzanie ryzykiem finansowym.

Emitent zidentyfikowat nagpujace, gtéwne obszary ryzyka finansowego:

1) Ryzyko stopy procentowe;.
Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania tdresci spotek kapitatami obcymi bazgymi na
zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, # kapitat obcy odsetkowy na daiesporzdzenia bilansu stanowi ok. 9,7% pasywow,
a jednoczénie potencjalne wahania stép procentowyghnewielkie, grupa kapitalowa nie stosuje raz
zabezpieczapych w tym zakresie uzngi, ze ryzyko to nie jest znagee.

2) Ryzyko kredytowe.
Jednostka domingga zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawoweszaby zagrgenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzgj wielkos¢ limitdw kredytowych do prowadzenia
dzialalngci.
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W ocenie jednostki dominagej wzrosty maliwosci finansowania dziatalrgi spétek kapitalem obcym. Grupa
kapitalowa zacigreta kredyt w Raiffeisen Bank Polska z limitem 5,5nnat, z czego na dziebilansowy
wykorzystata 2,2 min zt oraz w mBanku (poprzedniBEBBanku) z limitem 6,8 min zi, z tego na dzie
bilansowy wykorzystata 4,6 min zt. Zad oceniaze ryzyko kredytowe nie jest istotne.

3) Ryzyko kredytu kupieckiego.
Powyzsze ryzyko wynika z faktu,zi praktycznie cala sprzedaealizowana jest z odroczonym terminem
ptatndici. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 22,6%.
Grupa minimalizuje powisze ryzyko poprzez wspOtpracz wiarygodnymi i dtugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzystsg ubezpieczenie natacici oraz informacije
z wywiadowni gospodarczych. Zazjednostki dominujcej oceniaze ryzyko to jest mato istotne.

4) Ryzyko walutowe.
Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez pgrikapitatows sprzeday oraz zakupu w walutach
obcych. Podstawosvwaluty obg stosowan w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w przypadirzeday
niewielky cze$¢ eksportu realizuje w USD i GBP.
Grupa kapitatowa ok. 70% przychodéw uzyskuje w wadh obcych. Jednocgee wicksza¢ podstawowych
materiatéw i ustug produkcyjnych kupuje za granivykorzystugc przy ptatnéciach walu¢ pochodzacs z
eksportu. Szacujecsize przecgtnie w skali roku powstaje nadwka wptywdw nad wydatkami walutowymi w
wysokdaici ok. 3 — 3,5 min EUR. Emitent wedtug polityki zspieczé moze zabezpieczyod 70% do 90%
planowanych przeptywéw. W 2013 roku grupa kapitatdvansakcji zabezpiecaaych nie zawierata.

5) Ryzyko makroekonomiczne.
Dziatalnag¢ grupy kapitatowej jest natana na wahania koniunktury. Bai znaczenie majnp. wskaniki
inwestycji, poziom zaméwie publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe,sdp do obcychzrédet
finansowania, kursy walut czy tempo wzrostu PKBoizarowno w kraju jak i zagranic Spowolnienie
gospodarcze przektadag¢sha zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa nandkoje kontrahentéw
i dziatalng¢ catej Grupy kapitatowej. W ocenie Zadu ryzyko to jest istotne.

6) Ryzyko zwigzane z ptynndcig.
Grupa kapitalowa jest nam@na na ryzyko utraty ptynsoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdoked do
regulowania zobowzan w okreslonych terminach.
Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomaeeyzdzia okresowego planowania ptyrseo Narzdzie
to uwzgkdnia terminy wymagalrizi/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (rionta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozoer przepltywy piepzne z dziatalnéci
operacyjne;j.
Celem grupy kapitalowej jest utrzymanie réwnowagimidzy chgltoscia a elastycznéia finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaityctiodet finansowania, takich jak kredyty w rachunkiezhcym, kredyty
inwestycyjne, factoring, umowy leasingu finansowego
W ocenie Zargdu ryzyko takie istnieje, jedna& biomc pod uwag stan srodkéw pien¢znych i ich
ekwiwalentow na dzie bilansowy (4.498 tys. zl) oraz stan zaginia obcego naly ocent, ze jest ono mato
istotne. Grupa kapitalowa posiadata na dddansowy zobowzania z tyt. leasingu, kredytéw i factoringu w
kwocie og6tem 9.410 tys. zt.

7) Ryzyko uzaleznienia sie od duzego odbiorcy.
Emitent stara si dywersyfikow& odbiorcow swoich produktdw i towaréw. Grupa kaloitea poza kilkoma
wigkszymi partnerami handlowymi posiada znaczios¢ mniejszych klientdw rozproszonych w kraju i po
Europie. Poza Uni oferta grupy kapitatowej trafia do odbiorcow w AzAmeryce Péinocnej, Ameryce
Potudniowej i do Afryki.
Pomimo takiego rozproszenia udzial najwgzego klienta w sprzetha grupy kapitatowej w IV kw. 2013 r.
wynioést 10,5%, a w gigu roku 12,3%, zatem ewentualne ograniczenie zakypaez tego odbioecmaze mig
wptyw na wyniki grupy kapitatowej. Pozostali klieanmde oshgajs 10% udziatu w strukturze sprzega

2.14 Zdarzenia, ktére wysipity po dniu bilansowym mogce w znacacy sposob wptymé na przyszie
wyniki finansowe GK Relpol.
Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszymnsiatidowanym raporcie kwartalnym nie wygsity

zdarzenia po dniu bilansowym, ktére mogv znaczcy sposOb wplysg na przyszie wyniki jednostki
dominupcej i catej grupy kapitatowej.
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2.15 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej.

Etaty 31.12.2013 31.12.2012
Relpol S.A. 418 424
Relpol Eltim 11 12
DP Relpol Altera 283 310
Relpol Elektronik 45 45
Pozostate spotki 6 7
Ogotem Grupa 763 798

Zatrudnienie w Grupie kapitatowej zmniejszyte si 35 osob. Spadek ten dotyczy spétki na Ukraigikzie
zatrudnienie zmniejszyto egio 27 0s6b i w Relpol S.A. 0 6 0sOb. Spadek zatarda spowodowany byt
zmniejszon iloscia produkcji.

Poza pracownikami zatrudnionymi na umow prag, jednostka domingga w okresach zwkszonego
zapotrzebowania na produkckorzysta dodatkowo z ustug outsourcingu pracovegoz Na koniec grudnia
2013 r. pra¢ w ten sposobwiadczyto 100 osoéb.

2.16 Opis istotnych dokona i niepowodze emitenta w okresie ob¢tym sprawozdaniem.

W okresie objtym sprawozdaniem nie stwierdzono kluczowych dokaara niepowodzé

2.17 Opis czynnikow i zdarza, w szczegdlngci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wplyw
na oshgniete wyniki finansowe Spotki.

Nie wystpity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére miatylgnacacy wptyw na osignicte wyniki
finansowe i nie zostalyby opisane w tym sprawozdani

2.18 Objanienia dotyczce sezonowszi lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki.

Analizujagc poziom sprzedgy w poszczegllnych kwartatach oraz skltadane prdemntbéw zamdwienia,
mozna stwierda, ze nie ma widocznej sezonoved. S okresy, w ktérych obrotyasmniejsze od pozostatych
mieskcy np. okres wakacyjny lufwigteczno-noworoczny ale nig $o r&nice na tyle istotne, aby okitac je
sezonowscia dziatalngci.

2.19 Informacje dotyczce emisji, wykupu i sptaty dhinych i kapitatowych papierow wartosciowych
w okresie obgtym sprawozdaniem.

W 2013 r. jednostka dominygga nie przeprowadzata emisji, wykupu i splatyzdigch i kapitatowych
papieréw wartéciowych.

2.20 Informacje dotyczce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Walne Zgromadzenia Relpol S.A. w dniu 14.06.2013odto uchwat o przeznaczeniu ¢&ci zysku netto
za 2012 r. na wyptatdywidendy. Na dywidergprzeznaczono kwet3.555.401,41 zt tj. 0,37 zt naidy akcg.

Dniem dywidendy ustalono 12.07.2013 r. a dniem @aiypR6.07.2013 r. Wszystkie wyemitowane przez spotk
akcje (9.609.193 szt.) mgjednakowe prawo do dywidendy.

Spairéd spoétek zalmych na wyptat dywidendy z zysku za 2012 r. przeznaczono:
» kwote 108.800 zt w Relpol Elektronik (Relpol S.A. posaati00% udziatow)
» kwote 13.600.000 rubli w Relpol Eltim, w tym 7.000.0Qbti za | pétrocze 2012 wyptacono w 2012 r.
a 6.600.000 rubli za Il pétrocze 2012 r., wyptacan@013 r. Relpol S.A. posiada 60% udziatow.

Ponadto Relpol Eltim wyptacit dywidenda | pétrocze 2013 r. w kwocie 5.200.000 rubli.
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2.21 Skutki zmian w strukturze Spétki, w tym w wynku potaczenia jednostek gospodarczych,

przejecia lub sprzedary
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

jednostek grupy kapitatowej,

inwestycji dilugoterminowych, podziatu,

W lutym 2012 r. zlikwidowana zostata sp6tka Relptd. W trakcie likwidacji jest obecnie Relpol Fan
i Relpol Baltija. Relpol Balti§ postawiono w stan likwidacji w lutym 2012 r. potiaawitym przeniesieniu jej
produkcji do DP Relpol Altera na Ukrainie. Po zagoonym pozytywnie dla spétki dodatkowym audyciezistu
podatkowym meana przewidywd, ze likwidacja tej spotki zakiczy skt w | kw. 2014 r.
W krajach, gdzie likwidowanegspotki zalene sprzedawyrobow Relpolu odbywa sipoprzez inne firmy.
W okresie objtym sprawozdaniem finansowym nie byto gu#er jednostek, przef ani sprzeday.

2.22 Informacje dotyczce zmian zobowazan warunkowych lub aktywéw warunkowych Spotki, ktére

nastgpity po zakonczeniu kwartatu.

Po 31.12.2013 r. nie wyglty istotne zmiany odnimie zobowjzan warunkowych lub aktywow

warunkowych.

2.23 Korekty bledéw poprzednich okreséw.

W niniejszymsrddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowj@nwprowadzono takich korekt.

2.24 Informacje dotyczce korekt z tyt. rezerw i odpiséw aktualizupcych aktywa grupy.

doiséw aktualizui h ak Stan na Obroty w I-X11 2013 r. Stan na

Stan odpisow aktualizupcych aktywa 01.01.2013 r{ Rozwigzano| Wykorzystand  Utworzono| 31-12.2013 1.
I. Odpis akt. wartéci ér. trwatych i podobne 2 640 300 0 0 2 340
Il. Odpis aktualizujcy nalenosci diugoterminowe 0 0 0 0 0
Ill. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa - udziaty w
podmiotach powizanych 3901 0 0 0 3901
IV. Odpis aktualizujcy wartg¢ zapasow 2175 157 135 166 2 049
V. Odpis akt. natenosci z tyt. dostaw 148 130 1 46 63
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 403 0 0 0 403
VII. Odpis aktualizujcy nalenosci dochodzone na
drodze sdowej 14 0 0 0 14
VIII. Odpis aktualizugcy krotkoterminowe aktywa
finansowe 198 22 0 16 192
Razem 9479 609 136 228 8 962

. Stan na Obroty w I-XII 2013 r. Stan na
tan rezerw 01.01.2013 r{ Rozwiyzano Wykorzystanq Utworzono| 31.12.2013r.

I. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 1112 0 0 93 1205
Il. Pozostale rezerwy (w tym na przyszie zohyrania) 1058 744 820 909 403
- na urlopy wypoczynkowe 274 577 0 625 322
- pozostate 784 167 820 284 81
Razem 2170 744 820 1002 1608

2.25 Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odrozonego podatku dochodowego w Grupie kapitatowej

31.12.2013 31.12.2012
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1541 2905
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 205 2 652
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W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finangaiéywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego prezentowangper saldo.

2.26 Rozwjzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzaciji.

W okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013 r. nie rgzyvvano rezerw na koszty restrukturyzaciji.

2.27 Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do spedazy.

Na dzier 31.12.2013 r. grupa nie posiadata rzeczowych akiyivwatych przeznaczonych do sprzega
Aktywa trwate grupy kapitatowej przeznaczone dazepery wynosity na 31.12.2012 r. 470 tys. zt i dotyczyly
osrodka wczasowego potonego wSwieradowie Zdroju oraz budynku produkcyjnego likwidanej spotki
Relpol Baltija. Aktywa te sprzedane zostaty w IV.K2012 r.

2.28 Nabycie i sprzedarzeczowych aktywow trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2013 31.12.2012
Nabycie 7 237 11 208
Sprzeda 8 564

2.29 Poczynione zobowiania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywomwatych.

Grupa kapitatowa nie poczynita zob@z@ na rzecz zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

2.30 Rozliczenia z tytutu spraw sdowych.
Grupa kapitatowa nie prowadzi sprawdewych, ktérych przegranie miatoby istotny wplyw pezyszie

wyniki finansowe.

2.31 Niesptacone poyczki lub naruszenie postanowi# umowy pazyczki, w odniesieniu do ktorych nie
podjeto zadnych dziatai naprawczych do kaica okresu sprawozdawczego.

Kredyty i pazyczki zacagnicte przez Relpol sptacang agodnie z warunkami umoéw bankowych.

Relpol jako jednostka domimga udzielita payczki jednostce zaimej Relpol Altera, pgyczka jako nalenos¢
gldwna zostata sptacona. Do splaty pozostaly odsetkwocie 192 tys. zt. Kwota ta ofip jest odpisem
aktualizupcym.

2.32 Przesungcia miedzy poszczegOlnymi poziomami hierarchii wartéci godziwej, ktéra jest
stosowana na potrzeby wyceny warkei godziwej instrumentéw finansowych.

Nie wystpity.
2.33 Zmiana klasyfikacji instrumentow finansowych wwyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

Nie wystpita.
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~arelpol.:

2.34 Zmiana zobowazan warunkowych i aktywow warunkowych.

Nie wystpita.

Podpisy cztonkéw Zagdu:

)l CCELLT
omasz Grabczan Rafat Gulka
Wiceprezes Zagdu Prezes Zasdu
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